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Fjarhaedir i pusundum kréna

Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Starfsemi sj6dsins
Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga starfar samkvamt légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
sampykktum sem settar hafa verid um starfsemi sjédsins og 6drum reglum sem um lifeyrissjédi gilda.

Sjodurinn er sameignarsjodur og starfar i premur deildum, A deild, V deild og B deild. B deild skiptist i fimm réttindasofn p.e., Lifeyrissjodur
Akraneskaupstadar (LA), Eftirlaunasjédur starfsmanna Hafnarfjar8arkaupstadar (EsH), Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurkaupstadar (LsH),
Lifeyrissjédur Neskaupsstadar (LN) og Lifeyrissjodur starfmanna Vestmannaeyjabajar (LV).

Sjodurinn annast jafnframt rekstur Lifeyrissjéds starfsmanna Reykjavikurborgar og Lifeyrissjods starfsmanna Képavogsbaejar.

Séreignardeild sjodsins var lokad i arslok 2015. Samanburdarfjarhaedir sem tengjast yfirliti um breytingar 4 hreinni eign (sja bls. 8) og sjodstreymi (sja bls.
10) innifela séreignadeildina, en engar fjarhaedir eru i efnahag. Sja frekari upplysingar i deildaskiptu yfirliti reikningsins.

Nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissj6da

Arsreikningur sjédsins er gerdur samkveemt nyjum reglum Fjarmalaeftirlitsins (FME) nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda sem kemur nu til
framkvaemda i fyrsta sinn vid gerd arsreiknings fyrir arid 2016. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis. Heildarahrif breytinganna eru ad
hrein eign sjédsins m.v. arslok 2015 haekkar um 3.904 m.kr. Ahrif & nafnavoxtun & arinu 2015 er 1,3% til haekkunar. Frekari upplysingar um ahrif
breytinganna er ad finna i skyringum 43-47.

Bru til nyrra tima

A midju ari 2016 fékk Lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga nytt nafn sem er Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga. [ kjolfar stefnumétunarvinnu
stjornar og starfsmanna var akvedid ad finna pjalla nafn fyrir sjédinn, nytt merki og opna nyja heimasidu sem er upplysandi og skilvirk. Jafnframt tok
sjédurinn stort skref i rafraenni pjonustu vid sjodfélaga en a sidunni er sérstok umsdknargatt par sem finna ma umsdknareydublod sjédsins. Umsoknir um
pjénustu sjédsins eru nu eingdngu gerdar med rafreenum haetti en hver sjodfélagi getur fylgst med framvindu sinna mala i gattinni. Med pessum heetti er
pjénusta sjodsins baedi skilvirkari og betri.

Bru lifeyrissjodur bydur nu sjédfélogum upp 4 dverdtryggd ibudarlan med breytilegum voxtum. Sjédurinn kemur pannig til méts vid eftirspurn sjodfélaga
um Overdtryggd lan, en adur veitti sjddurinn eingdngu lan a fostum verdtryggdum voxtum.

Sjédfélagar og idgjold
Sjodfélagar, p.e. einstaklingar sem eiga réttindi i sjodnum 6had pvi hvort peir hafa greitt idgjald @ arinu eda pegid lifeyri, voru 89.910 i arslok 2016,
samanborid vid 88.022 i upphafi ars.

Alls greiddu 24.825 einstaklingar idgjold til samtryggingadeilda sjédsins & arinu 2016 (2015: 24.970). A0 medaltali greiddu 16.225 einstaklingar idgjold til
sjédsins (2015: 16.316), og skiptust peir milli sjodsdeilda sem hér segir:

Fjoldi A deild V deild B deild Samtals
2016 11.491 4.570 164 16.225
2015 11.333 4.802 181 16.316
Breyting +1,4% -4,8% -9,4% -0,6%

10gj6ld ndamu 11.599 m.kr. & arinu 2016 (2015: 10.361 m.kr.). bau skiptust milli sjédsdeilda sem hér segir:

i m.kr. A deild V deild B deild Séreign Samtals
2016 8.154 2.491 954 11.599
2015 7.254 2.325 825 -43 10.361

Breyting +12,4% +7,2% +15,7% +12,0%

Lifeyrispegar og lifeyrisgreidslur
AJ medaltali fengu 5.500 einstaklingar greiddan lifeyri fra samtryggingadeildum sjédsins @ arinu 2016 (2015: 4.805), og skiptust peir milli sjodsdeilda sem

Fjoldi A deild V deild B deild Samtals
2016 3.531 979 990 5.500
2015 3.055 817 933 4.805
Breyting +15,6% +19,8% +6,1% +14,5%

Greiddur lifeyrir nam 3.598 m.kr. & arinu 2016 (2015: 3.109 m.kr.). Hann skiptist milli sjédsdeilda sem hér segir:

i m.kr. A deild V deild B deild Séreign Samtals
2016 2.089 161 1.349 3.598
2015 1.780 150 1.121 58 3.109

Breyting +17,3% +7,4% +20,3% +15,7%
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Fjarhaedir i pusundum kréna

Fjarfestingatekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingatekjur ndmu 2.443 m.kr. & arinu 2016 (2015: 12.221 m.kr.). Rekstrarkostnadur sjodsins, p.e. skrifstofu- og stjornunarkostnadur, nam

295 m.kr. (2015: 279 m.kr.), sem jafngildir 0,2% af medalstodu eigna (2015: 0,3%).

Medalfjoldi stodugilda a arinu var ad medaltali 16,0 (2015: 15,0). Launagreidslur voru alls 172 m.kr. (2015: 161 m.kr.) og launatengd gjold 41,5 m.kr. (2015:
43,3 m.kr.). Orlofsskuldbinding var 19,2 m.kr. i arslok 2016 (2015: 17,4 m.kr.).

Heildareignir og hrein eign til greidslu lifeyris

Heildareignir sjédsins namu 128.617 m.kr. i arslok 2016 (2015: 118.526 m.kr.), og skiptust paer milli sjodsdeilda sem hér segir:

i m.kr. A deild V deild B deild Samtals
2016 102.137 21.845 4.636 128.617
2015 94.409 19.166 4.952 118.526

Breyting +8,2% +14,0% -6,4% +8,5%

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 128.475 m.kr. i arslok 2016 (2015: 118.326 m.kr.), og skiptist hun milli sjédsdeilda sem hér segir:

i m.kr. A deild V deild B deild Samtals
2016 102.066 21.830 4.579 128.475
2015 94.253 19.135 4.938 118.326

Breyting +8,3% +14,1% -7,3% +8,6%

Avéxtun

Nafnavoxtun & darinu 2016 var 1,8% (2015: 10,3%), sem samsvarar -0,3% raunavoxtun (2015: 8,1%). Medalraunavoxtun sidustu 5 ara var 4,4% og

medalraundvoxtun sidustu 10 ara var 1,7%.

Visitala neysluverds haekkadi ur 429,4 i 438,4 eda um 2,1% a arinu 2016.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg uttekt er gerd sérstaklega fyrir hverja deild sj6édsins. Vid uttektina er midad vid ad raunavoxtun eigna

Nanari upplysingar um tryggingafraedilega stodu er ad finna i sérstoku yfirliti fyrir hverja deild fyrir sig og i skyringu 38.

Heildarskuldbinding og hlutfall heildareigna umfram heildarskuldbindingu skiptist & milli sjédsdeilda sem hér segir:

verdi 3,5% & komandi arum.

i m.kr. A deild V deild B deild

2016 -30.049 -13,3% 1.939 +3,4% -8.339 -25,8%

2015 -19.428 -9,9% 3.573 +6,9% -6.873 -23,5%
Breyting +54,7% -45,7% +21,3%

Nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar i drslok 2016 synir ad i A deild voru skuldbindingar umfram eignir um 13,3%. Hlutfall i A deild fyrir arid 2016 er
yfir vidmidi laga og pvi ber stjorn sj6dsins ad gripa til adgerda i samraemi vid akvaedi 39. gr. laga nr. 129/1997. Samkvaemt akvaeedum sampykkta sjodsins
skal vid pessar adstaedur haekka idgjald launagreidanda. Med setningu laga nr. 127/2016 var |6gum um Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins breytt en hefur su
lagabreyting ahrif 4 A deild Bruar lifeyrissjéds. NU er unnid ad breytingum a sampykktum Bruar lifeyrissjods. Sja frekari umfjollun hér fyrir nedan.

Samraeming lifeyrisréttinda & almennum og opinberum vinnumarkadi - breytingar a A deild

A undanférnum arum hafa adilar vinnumarkadarins unnid markvisst ad pvi ad baeta vinnubrogd vid gerd kjarasamninga og studla ad samraemingu réttinda
4 almennum og opinberum vinnumarkadi. Lifeyrisréttindi eru einn mikilvaegasti patturinn i slikri samramingu og i stédugleikasattmalanum sem var
undirritadur af riki, sveitarfélogum og adilum vinnumarkadarins 25. juni 2009 var kvedid 4 um ad pessir adilar myndu i sameiningu taka lifeyrismal og
malefni lifeyrissjéda til umfjollunar. | kjolfarid var skipadur vinnuhépur med fulltrGum pessara adila og var meginmarkmid hans ad komast ad
sameiginlegri nidurstodu um framtidarskipan lifeyrismala. Helsta leidarstef vinnuhdpsins var samraeming og jofnun réttinda 4 almennum og opinberum
vinnumarkadi og ad lifeyriskerfi landsins yrdi sjalfozert pannig ad hver kynsl6d standi undir eigin lifeyrisréttindum en pad kallar @ aldurstengda

réttindadvinnslu.
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Breytingar & 16gum um Lifeyrissjod starfsmanna rikissins taka gildi 1. juni 2017 en paer hafa ahrif & A deild Bruar lifeyrissjods. Helstu breytingar a A deild
sjédsins eru pessar:

e Réttindaavinnslu A deildar er breytt ur jafnri réttindadvinnslu yfir i aldurstengda réttindaavinnslu.

e Lifeyrisaldur samraemdur vid almennan vinnumarkad og verdur 67 ar.

e Adeild er vidhaldid en peir sem greida afram idgjald til sjodsins fara yfir i aldurstengda réttindadvinnslu en mismunur a réttindum i jafnri og
aldurstengdri avinnslu er greiddur med sérstoku framlagi, lifeyrisauka, sem launagreidendur, sveitarfélog, og riki greida til sjédanna.

e Nyir sjédfélagar fra 1.juni 2017 fara i aldurstengda réttindaavinnslu.

e Launagreidendur greida einnig til sjddsins framlag i varudarsjdd.

e Motframlag launagreidanda laekkar Ur 12% i 11,5% pann 1. juni 2017.

e Réttindi peirra sem byrjadir eru a lifeyri pann 31. mai 2017 og peirra sem verda 60 dra 4 sama tima verda ekki skert eda aukin pd svo til skerdingar
eda réttindaaukningar komi hja 6drum sjédfélogum. Launagreidendur, sveitarfélog og rikissjodur gera sérstaklega upp fjarhagsleg ahrif vegna
bessara sjodfélaga vid sjédinn.

Lifeyrisaukasjodur er samtala af afallinni tryggingafraedilegri stodu sjodsins p.e. jafnvaegissjdds og reiknadri framtidarskuldbindingu. Vid vinnslu laganna
var daetlad ad lifeyrisaukasjédurinn fyrir A deild Briar naeemi um 36,5 ma.kr. og varudarsjédurinn 2,6 ma.kr.

{ skyringu 39 er fjallad nanar um vidmid um tryggingafraedilega stodu en unnid er ad breytingum a sampykktum sjédsins en par verda ny akvaedi um
jafnvaegissjodd, lifeyrisaukasjéd og varasjéd.

préun sj6dsins og framtidarhorfur

Breyting 4 A deild sjédsins mun hafa toluverd ahrif a sjédinn. Til ad mynda er sjédurinn ad innleida nytt lifeyrissjodskerfi sem er adlagad ad pessum
breytingum, en jafnframt parf ad Utfeera og innheimta greidslur i jafnvaegissjod, lifeyrisaukasjéd og varudarsjod. Megin hlutverk sjédsins verdur sem fyrr
ad greida lifeyri og dvaxta eignir innan ramma laga og fjarfestingarstefnu sjédsins i peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum sjédsins.

Atburdir eftir lok reikningsars
Fra lokum reikningsars fram ad aritunardegi hafa ekki ordid neinir éhagstaedir atburdir sem hafa haft verulega pydingu a fjarhagslega stédu sjédsins.

Stjornarhaettir og ahaettustyring

Stjérn og stjornendur lifeyrissjédsins hafa sett sér pad markmid ad hafa gdda stjornarhaetti ad leidarljési. Sjodurinn hefur sett sér starfsreglur i samraemi
vid 51. gr reglna um arsreikninga lifeyrissjoda nr. 335/2015. Vid mdtun stjérnarhatta hefur stjérn sjédsins studst vid leidbeiningar sem fram koma i
leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar voru Ut af Vidskiptaradi [slands, Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins & arinu 2015.

Sjodurinn fylgir leidbeiningunum i meginatridum en vikur pé ad hluta fra lei6beiningunum einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjédi, til ad
mynda atridi sem varda hluthafafundi og hluthafa. b4 innifelur stjdérnarhattayfirlysing sjédsins hvorki greiningu 4 umhverfispattum og félagslegum pattum
né upplysingar um helstu paetti i drangursmati stjérnar.

Stjérn ber abyrgd 4 starfsemi sjédsins og sér til pess ad skipulag hans og starfsemi sé jafnan i samraemi vid akvaedi laga, reglugerda og sampykkta sjoédsins.
Stjérn skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem heyrir beint undir stjorn en samkvaemt dkveedum laga um arsreikninga skulu einingar tengdar
almannahagsmunum eins og lifeyrissjddir starfraekja endurskodunarnefnd. Frekari upplysingar um stjérn, einstaka stjérnarmenn og stjérnarheetti er ad
finna i sérstakri yfirlysingu stjornar sem er birt 4 heimasidu sjodsins.

Ahzettustefna sjédsins var yfirfarin & arinu 2016 og var uppfeerd stefna sampykkt af stjérn pann 12.12.2016. Tilgangur med dhaettustefnu sjédsins er ad
auka oryggi i rekstri hans pannig ad ahaetta er metin fyrir dakvordunartoku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni. Stefnan byggir & skilgreiningu a
dhaettustyringu sem felst i leidum til ad greina, fylgjast med og takmarka ahaettu i rekstri sjédsins.

Ahzetta i starfseminni er skilgreind til samraemis vid skilgreiningu i leidbeinandi tilmaelum FME, sem 6l pau atvik sem auka marktaekt likurnar & pvi ad
réttindi sjodfélaga skerdist til skemmri eda lengri tima. Naer pessi dhaetta baedi til atvika sem lita ad eignum og skuldbindingum sjédsins sem og
rekstrarlegum pattum. Ndanar er fjallad um dhaettustyringu sjédsins i skyringum 48-53.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Lifeyrissjédurinn telst til eininga tengdum almannahagsmunum eins og hugtakid er skilgreint i I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006, med sidari breytingum.
Med breytingum & peim I6gum, sem toku gildi i juni 2016, baettist m.a. ny grein vid 16g um darsreikninga, sem vardar &fjarhagslega upplysingagjof i
reikningsskilum félaga sem teljast einingar tengdar almannahagsmunum.

{ yfirliti med skyrslu stjérnar skulu, skv. 66. gr. d lidar i [dgunum um arsreikninga sem tdku gildi i juni 2016, fylgja upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
leggja mat @ proun, umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis- félags- og starfsmannamal. b3 skal gerd grein fyrir stefnu félagsins i
mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og matumalum. Ef félagid hefur ekki stefnu skv. dkvaedinu skal gera skyra og rokstudda
grein fyrir pvi i yfirlitinu.

Sjodurinn hefur ekki enn motad formlega stefnu vardandi birtingu 6fjarhagslegra upplysinga. Umraett akvaedi um &fjarhagslegar upplysingar kom inn a
midju reikningsari 2016 og addragandi ad innleidingu og métun stefnu um framkvaemd pvi skammur. Undirbuningur vid pa vinnu er pé hafinn og er midad
vid ad gerd verdi nanari grein fyrir malinu i skyrslu med arsreikningi sjédsins fyrir reikningsarid 2017.
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Ahrif 6vissu i ytra starfsumhverfi

Starfsemi sj6dsins var med hefdbundnum haetti a arinu 2016. Heimildir lifeyrissjéda til erlendra verdbréfakaupa voru rymkadar enn frekar a arinu 2016 og
nytti sjodurinn sér paer heimildir en vegna gjaldeyrishaftanna var sjédnum ekki heimilt ad ad beita gjaldeyrisvérnum a arinu 2016 og er pvi erlend
verdbréfaeign sjddsins pvi dvarin gagnvart gengissveiflum. Fjarmagnshoftin hafa nd verid afnumin og pvi eru aukin taekifeeri fyrir lifeyrissjédi ad kaupa

erlendar verdbréfaeignir.

Stjérn og framkvaemdastjéri Bruar lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga stadfesta hér med arsreikning pennan med undirskrift sinni.
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga Bruar lifeyrissj6ds starfsmanna sveitarfélaga

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Bruar lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6du samtryggingadeildar,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar, kennitolur og deildaskipt yfirlit.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjédsins a arinu 2016, efnahag hans 31. desember 2016, breytingu & handbzeru fé
4 arinu 2016 og tryggingafraedilegri stédu 31. desember 2016, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda og ad skyrsla
stjornar hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda komi paer ekki fram
annars stadar i arsreikningnum.

Grundvéllur dlits

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er nanar Gtskyrd i kaflanum um &byrgd
endurskodenda. Vid erum 6had lifeyrissjodnum samkvaemt dkveedum sidaregina sem gilda um endurskodendur & islandi og varda endurskodun okkar &
arsreikningi lifeyrissjédsins. Vid uppfyllum jafnframt adrar krofur um starf okkar sem endurskodendur i samraemi vid dkvaedi sidaregina.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora d drsreikningnum

Stjérn og framkvaeemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.
Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins,
pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérnendum lifeyrissjodsins ad meta haefi hans til aframhaldandi starfsemi. Stjérnendum ber ad semja arsreikning
lifeyrissjédsins a peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjérnendur tli ad leysa lifeyrissjodinn upp eda haetta rekstri hans, eda
hafi ekki raunhaeft val um annad en ad haetta starfsemi lifeyrissjédsins. Stjérnendum lifeyrissjédsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi haefi
hans til 4framhaldandi starfsemi ef vid 4 og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu
arsreikningsins.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda é endurskodun drsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka og gefa ut aritun
med aliti okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla,
muni avallt leida i 1jds alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og
sér eda samanlagdir, geetu haft ahrif 4 fjarhagslegar akvardanir notenda sem grundvalladar eru a arsreikningnum.

Endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum dhaettuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta pessari
aheettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka
sem stafa af sviksemi er meiri en ahaetta af annmérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af folsun, misvisandi framsetningu
arsreiknings, ad mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum rddum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

o Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa
alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

e Metum hvort val stjornenda a reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra séu raunhzefar. Einnig skodum vid hvort tengdar
skyringar séu vid haefi.

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Aritun 6hads endurskodanda

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad veruleg dvissa riki, ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum i arsreikningnum um dvissuna og ef paer upplysingar eru ekki naegjanlegar ad okkar mati,
vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargégnum sem vid héfum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar.
Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjodurinn verdi ekki lengur rekstrarhaefur.

e Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum og hvort hann grundvallast & fyrirliggjandi faerslum og
atburdum og gefi glogga mynd samanber alit okkar.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um dzetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid
i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka i innra eftirliti ef vid a.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og dhaedisskilyrdi og vid munum lata peim i té allar
upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem gaetu haft ahrif 4 6haedi okkar og trinad.
Reykjavik, 28. april 2017
PricewaterhouseCoopers ehf.

> 7

l; / /"/ ,/‘/‘,
W // 7
' Vignir Raja Gislason /
Iijggilturef:durskoﬁandi /
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

Skyring 2016 2015
1agjold
IBZJOIA SJOTTEIAZA .o ee e s e s s ee s s ee e s se s ssse e sase s se s eseenen 2.809.483 2.585.225
([o =4 ol le M E TN To{a Y [o 1= s To - O OSSP P PR UTOPPRPRRI 7.862.684 7.110.692
Réttindaflutningur 08 eNAUIGrEITSIUN ......c.ccviiiiiiieeeee ettt ettt besbeebe e e nbente e (22.072) (147.889)
10.650.095 9.548.028
SErSTOK QUKATIAMIOE ..veuveeieiieiiii ettt ettt ettt et et e s beebe et e sbesbeeseesaesbesseensesbesseennanee 23 948.903 812.653
18gjold samtals 7 11.598.998 10.360.681
Lifeyrir
HEIlAArfJArNaad [IFEYIIS ..oveiueeieiiieeeteese ettt sttt st et e e te s st esbebesteeneenbebeeseensensentenns 24 (3.528.445) (3.017.746)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods (65.247) (86.226)
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris (4.664) (5.030)
Lifeyrir samtals (3.598.355) (3.109.002)
Hreinar fjarfestingatekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i fElOgUM 08 SJOTUM .....cviviiiiieiiiiiicieeiee ettt 25 (1.911.603) 6.655.831
Hreinar tekjur af skuldabréfum 26 4.460.840 5.491.941
Vaxtatekjur af bundnum bankainnisteedum (14.386) 161.222
Adrar fjarfestingatekjur:
Vaxtatekur af handbaeru fé ............. 15.677 33.991
Vaxtatekjur af i6gjoldum 0g G8rum KrOfUM ........oiieiiiiiniiiiciee et sttt (12) 5.907
YMSAr FJAIFESTINGALEKIUL ©...vveveveeecveececeeteecee ettt e st s e st et esssaesessa st esesaneesssanassasanantans 27 7.784 (13.040)
Fjarfestingagjold . 9,28 (115.236) (114.585)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 8 2.443.066 12.221.267
Rekstrarkostnadur
SKrifstofu- 08 StIOrNUNArKOSTNATUL ....ccviieieieiiiiieiiete sttt sttt sttt e st e s ae et e bestesse et ebesteeneensentenseenes 29 (294.739) (279.283)
Rekstrarkostnadur samtals 10 (294.739) (279.283)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 10.148.969 19.193.663
HIPEIN €I8N FrA FYITA @r c.veeeieieieceeeee et sttt st et e s be s bt e b e b e sae e st e nbesaesneentensesas 118.326.067 100.605.007
Afhent i lok ars vid lokun séreignardeildar (1.472.604)
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars 128.475.036  118.326.067
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyring 31.12.2016 31.12.2015
Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum 13, 25,32 39.603.236 41.771.146
Skuldabréf .. 14,33 86.361.105 69.756.129
Bundnar bankainnisteedur .... 15 529.415 4.172.635
ABTAr FJAITESTINGAT «eviiuiiiectieeee et sttt ettt s et et e be s ae e st e tesbesaeestentensesaeenbentestesnsensentenns 16, 34 29.324 63.553
Fjarfestingar samtals 126.523.080 115.763.463
Kréfur
KrOfUr @ laUNAGIEITENTU .....eviiieieieeeeeeste sttt ettt st ettt e sae s bt e st et e sbesaeenbesbesaeessenbesaesnsensansesas 782.278 1.078.444
ABGTAE KIOTUT 1ottt ettt ettt et e st et e b et e e b e e ns e be et eeseebesbeebeansesbesbeessansesbeeseensessesaean 192.071 531.448
Krofur samtals 18, 36 974.349 1.609.892
Ymsar eignir
Varanlegir reKSTrarflArMUNIT .......c.ooiiiiieee ettt e st et e e be st e eseeneesbesbeeseenaesbens 19,37 113.307 109.483
HANADEEI T .ottt et ettt et et e e be e st et e beebe e st e benbeeseeaenbens 1.006.644 1.043.617
Ymsar eignir samtals 1.119.951 1.153.100
Eignir samtals 128.617.381 118.526.456
Skuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 37.860 16.511
Adrar skuldir 104.485 183.878
Skuldir samtals 142.345 200.389
Hrein eign til greidslu lifeyris 128.475.036  118.326.067
Skuldbindingar utan efnahags .......... 40
Ahrif upptoku regina FME nr. 335/2015 & &rsreikning SJOGSINS ......ccoevvevevereereiereseeesssesesessesesesssesesssesssnans 43-47
ARBTEUSTYIING «ovvvveevveeceeeeteeeet ettt e et et et s et et s et et s s et e s s ae st s as s et e e s e st s s e st s s e e et s setesasansesasanaetasanantesananes 48-53
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Sjodstreymi arsins 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

Inngreidslur
[[oF=4 o] s ISR OSSO OO S OO OO O U O PSP TPRROPUPRUPTPRIPON
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé 0g Krofum ........coeeieiiiiiicee e
FAYo [T Ta oY= ¢ =T o ] [V OO OSSO PRSPPI

Inngreidslur samtals

Utgreidslur
L Y TIT ettt ettt ettt ettt et ettt et et e e st et e ket e e a e et e b e e Rt et e be ek e e nte b e ebe e Rt e aeabeebeentenbesheennentenas
Rekstrarkostnadur
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ..
Adrar utgreidslur
Utgreidslur samtals

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. i félogum og sjodum
Keyptir eignarhlutir i fél6gum og sjédum ...
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf
SEIA SKUIAABIET ...ttt st b bt s b bt se e enes
Bundin innlan
Keyptar adrar fjarfestingar
Seldar a0rar fJArTESTINGAT .....vicieieeeeee ettt st e st sttt e b e s be st et e sae s bt enaenbesaeeneans

Fjarfestingahreyfingar nettd

(Leekkun) @ handbaeru fé
Handbaert fé i upphafi ars ....

Afhent i lok ars vid [okun SEreignard@ildar ........c.evueeeeierieiieieeseseee et sttt s eanan

Handbzert fé i lok ars

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

Skyring 2016 2015
11.895.164  10.107.207
23.450 26.858
658.151 292.835
12.576.765  10.426.901
(3.598.355)  (3.109.002)
(294.739) (279.283)
(3.823) 2.919
(495.757) (275.561)
(4392.675)  (3.660.927)
8.184.090 6.765.974
1.870.521 254.191
(25.774.252)  (15.006.640)
24.160.040  11.356.728
9.746.357 5.875.855
(26.449.024) (12.101.226)
4.558.531 3.845.261
3.628.833  (1.386.992)
(50.468) (32.553)
88.400 60.200
(8.221.062)  (7.135.176)
(36.972) (369.202)
1.043.617 1.708.636
0 (295.817)
1.006.644 1.043.617
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

A deild

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
NUOVIrdi framtiGaridgialia ....cc.eoeeeeeeieee ettt bbb st ebe e

Eignir samtals

Skuldbindingar
EITIIFYTIE ettt bbb e b e eb e s b e e bt sh e eb e e st e a s e s et et e nbe e b e eaesheebeeneebeeneen
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
BaPNATIFRYIIE ..ttt bbb b et h bttt et e e b b et bbbt et neees
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
NUOVIrGi framtiGariTgialia ..c.eeeeeeeeieieieiieise sttt st sae sttt se et e e e e et e be b e sbesbessesraeseens

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE vttt ettt ettt ettt b e bt e et e s et et e b et e s b e s b e e bt sheebees e e st e s s e s b e s e sbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ...
Makalifeyrir
BaMNAIITRYIIT 1vvitetiti sttt ettt et et e bbb e st be b e e a s e e e Rt et e b e be e be et e e b e e beeaeene e st e aenen
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2015 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals
102.066.272 102.066.272
(1.156.879) (1.156.879)
(196.131) (196.131)
(1.746.500) (1.746.500)
(869.745)  (1.750.955)  (2.620.700)
98.991.942 98.991.942
98.097.017 97.240.987 195.338.004
95.686.612  101.643.085 197.329.696
8.483.930 10.910.807 19.394.737
3.258.222 3.457.239 6.715.462
224.402 1.722.407 1.946.809
107.653.166 117.733.538 225.386.704
38 (9.556.149) (20.492.552) (30.048.700)
-8,9% -17,4% -13,3%
-3,3% -16,1% -9,9%
31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals
94.253.494 94.253.494
(822.878) (822.878)
(650.764) (650.764)
(1.514.000) (1.514.000)
(753.000)  (1.518.000)  (2.271.000)
86.888.600 86.888.600
90.512.853 85.370.600 175.883.453
82.492.400 87.976.600 170.469.000
7.699.200 9.163.800 16.863.000
3.157.400 3.305.500 6.462.900
220.500 1.295.800 1.516.300
93.569.500 101.741.700 195.311.200
38 (3.056.647) (16.371.100) (19.427.747)
-3,3% -16,1% -9,9%
-8,1% -16,2% -12,3%
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

V deild

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
NUOVIrdi framtiGaridgialia ....cc.eoeeeeeeieee ettt bbb st ebe e

Eignir samtals

Skuldbindingar
EITIIFYTIE ettt bbb e b e eb e s b e e bt sh e eb e e st e a s e s et et e nbe e b e eaesheebeeneebeeneen
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
BaPNATIFRYIIE ..ttt bbb b et h bttt et e e b b et bbbt et neees
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
NUOVIrGi framtiGariTgialia ..c.eeeeeeeeieieieiieise sttt st sae sttt se et e e e e et e be b e sbesbessesraeseens

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE vttt ettt ettt ettt b e bt e et e s et et e b et e s b e s b e e bt sheebees e e st e s s e s b e s e sbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ...
Makalifeyrir
BaMNAIITRYIIT 1vvitetiti sttt ettt et et e bbb e st be b e e a s e e e Rt et e b e be e be et e e b e e beeaeene e st e aenen
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2015 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals
21.829.784 21.829.784
(247.148) (247.148)
(41.900) (41.900)
(300.700) (300.700)
(98.100) (353.100) (451.200)
37.489.754 37.489.754
21.141.936 37.136.654 58.278.591
17.291.008 30.709.745 48.000.753
2.674.307 3.769.997 6.444.304
345.778 635.148 980.925
84.023 829.818 913.841
20.395.115 35.944.708 56.339.824
38 746.821 1.191.946 1.938.767
3,7% 3,3% 3,4%
8,7% 5,9% 6,9%
31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals
19.134.578 19.134.578
(167.038) (167.038)
(132.072) (132.072)
(259.300) (259.300)
(73.800) (315.100) (388.900)
37.506.300 37.506.300
18.502.369 37.191.200 55.693.569
14.292.700 30.014.300 44.307.000
2.348.400 3.951.800 6.300.200
323.800 680.600 1.004.400
52.200 456.800 509.000
17.017.100 35.103.500 52.120.600
38 1.485.269 2.087.700 3.572.969
8,7% 5,9% 6,9%
2,5% 5,7% 4,7%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArSIOk 2016 .........cvvveveeeieeeireeeieeeessee ettt st sesassssassnassnans
i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsSBYIJUN 2006 ......cuoveevveceeieceeeecee e ses st sse et sesas s sssassssaneas

Ef ekki er tekid til framlags launagreianda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
BAINAIITRYIIT 1vvitetite sttt ettt et e b b ek e st be et ea s e Rt et et et e b et et e e b e e beeneenee st enaenen
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2015 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Ef ekki er tekid til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUuldbDiNAINGAr ....c.oiveeiiiicieiceeee ettt st st b et benbesaesbeas

i hlutfalli af skuldbindingUm [ ArsIOK 2015 ........coucvuevriereecierecteeeeete ettt s s
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsbyrjUN 2015 ........cooviicieiceeceeeeectee ettt s e

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

4.578.980 4.578.980
(123.117) (123.117)
(8.767) (8.767)
(357.609) (357.609)
(919.370) (76.986) (996.356)
680.531 680.531

20.157.239 20.157.239

3.170.118 20.760.784 23.930.902
24.857.109 1.341.610 26.198.719
638.453 16.204 654.658
4.905.893 505.985 5.411.878
3.050 1.669 4.719
30.404.506 1.865.468 32.269.974
38 (27.234.388) ~ 18.895.316 _ (8.339.072)
-89,6% 1012,9% -25,8%
-87,1% 934,3% -23,5%
(27.234.388)  (1.261.923) (28.496.311)
-89,6% -67,6% -88,3%
-87,1% -63,3% -85,7%

31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals

4.937.994 4.937.994
(131.679) (131.679)
(29.504) (29.504)
(525.500) (525.500)
(720.900) (67.200) (788.100)
735.700 735.700

18.196.200 18.196.200

3.530.410 18.864.700 22.395.110
22.161.500 1.304.600 23.466.100
716.700 40.100 756.800
4.562.600 477.800 5.040.400
3.300 1.400 4.700
27.444.100 1.823.900 29.268.000
38 (23.913.690) _ 17.040.800 _ (6.872.890)
-87,1% 934,3% -23,5%
-84,4% 765,0% -22,1%
(23.913.690)  (1.155.400) (25.069.090)
-87,1% -63,3% -85,7%
-84,4% -63,7% -82,8%
13
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Starfsemi

1. Almennt
Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga (Bri eda sjédurinn) var stofnadur 28. juli 1998 med samningi BHM, BSRB og Ki fyrir hénd hlutadeigandi
adildarfélaga og Sambands islenskra sveitarfélag fyrir hond sveitarfélaga landsins. Samningurinn fél einnig i sér kjarasamning milli pessara félaga
par sem samid var um skylduadild félagsmanna peirra ad Bru.

Adsetur sjodsins er ad Sigtuni 42, 105 Reykjavik. Arsreikningurinn var sampykktur a stjérnarfundi pann 28. april 2017.

2. Sjoofélagar
Sjédurinn starfar samkvaemt [6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og hefur til pess starfsleyfi sem gefid
var Ut 8. desember 1998. Sjédurinn rekur prjar samtryggingardeildir, A, V og B.

A deild

A deild veitir sjodfélogum fost skilgreind réttindi og er avinnsla peirra 6had aldri. 18gjald til deildarinnar er 16% og greidir sjédfélagi 4% og
launagreidandi 12%. Deildin veitir rétt til elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyris. Midad er vid ad taka ellilifeyris hefjist vid 65 dra aldur en getur hafist
fyrr, b6 eigi fyrr en vid 60 ara aldur gegn skerdingu. Somuleidis getur sjodfélagi frestad toku lifeyris og feer pa alag a dunnin réttindi.

Alpingi sampykkti pann 22. desember 2016 16g sem tlad er ad jafna lifeyrisréttindi 4 opinberum og almennum vinnumarkadi. bessi lagabreyting
felur i sér ad motframlag til A deildar laekkar nidur i 11,5% par til annad verdur samid um i kjarasamningum. Sja nanari umfjollun i skyrslu stjérnar og
i skyringu 39.

V deild

Avinnsla réttinda i V deild er aldurstengd. Deildin er opin peim sem fa laun eda poknanir fra sveitarfélogum eda stofnunum peirra og peim sem ekki
hafa skylduadild ad 6drum lifeyrissj6d. Idgjald redst af kjara- og rddningarsamingi. Lagmarksidgjald er 12% og greidir sjodfélagi 4% og
launagreidandi 8%. Moétframlag launagreidanda starfsmanna adildarfélaga sjédsins er 11,5% samkvaemt kjarasamningi. Réttindi sjédfélaga radast af
idgjoldum, dvoxtun peirra og aldri vid innborgun. Deildin veitir rétt til elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyris. Midad er vid ad taka ellilifeyris hefjist vid
65 ara aldur en getur hafist fyrr, po eigi fyrr en vid 60 ara aldur gegn skerdingu. Sémuleidis getur sjodfélagi frestad toku lifeyris og feer pa dlag a
aunninn réttindi.

B deild

B deild hefur verid starfrekt fra 1. juli 2013 med sameiningu fimm lifeyrssj6da, p.e. Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar (LA) , Eftirlaunasjodur
starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar (EsH), Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurkaupstadar (LsH), Lifeyrissjédur Neskaupsstadar (LN) og
Lifeyrissjodur starfmanna Vestmannaeyjabaejar (LV). Sjodum pessum var lokad fyrir nyjum sjédfélégum pann 1. juli 1998 med l6gum nr. 129/1997
og koma par af leidandi engir nyir sjédfélagar i B deild.

Réttindi og réttindadvinnsla sjodfélaga er dbreytt eftir sameiningu, skuldbindingum hvers launagreidanda er haldid adgreindum og sérstok
tryggingafraedileg athugun gerd 4 hverju pessara réttindasafna. Bakabyrgd vidkomandi sveitarfélaga er obreytt, en eignaséfn sjédanna voru
sameinud i eitt sameiginlegt eignasafn og gilda sérstdk akvaedi i sampykktum um Utreikninga a hlutdeild hvers réttindasafns.

Sjodir pessir veita svokollud hlutfallsréttindi, p.e. dvinnsla réttinda midad vid fullt starf i heilt ar nemur 2% af lokalaunum i starfi.

Reikningsskilaadferdir

3.  Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g nr. 3/2006 um &rsreikninga, 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum, sem er baedi
starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill lifeyrissjédsins. Fjarhaedir eru birtar i pusundum kréna nema annad sé tilgreint sérstaklega.

4. Breytingar a reikningsskilaadferdum
Sjédurinn hefur tekid upp reglur Fjdrmalaeftirlitsins nr. 335/2015 og leidir pad til breytinga @ mati og framsetningar ymissa lida reikningsskilanna.
Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samramis. Nanari upplysingar um breytingarnar og ahrif peirra ma finna i skyringu 43-47.

5.  Skipting deilda
A og V deildum sjddsins er styrt eins og um eina deild veeri ad reeda og hafa paer sameiginlega fjarfestingastefnu og eignastyringu. B deild hefur eitt
eignasafn og eina fjarfestingastefnu en haldid er utan um hvert réttindasafn fyrir sig. Vid gerd arsreikningsins er réttindaséfnun skipt @ undirdeildir
midad vid hreina eign i arsbyrjun, innborgud idgjold og greiddan lifeyri a arinu.

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
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6. Mat og dkvardanir
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fjdrhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegt verdmat eigna kann ad verda frabrugdid pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif @ drsreikning sjédsins:
a) Gangvirdi 6skrddra fjarfestinga.
b) Tryggingafraedileg stada, sja yfirlit yfir tryggingafraedilega stédu og skyringu 38.

7. ldgjold
18gjold eru feerd til tekna pegar skilagreinar hafa borist sjédnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. Ogreidd idgjold i arslok eru faerd til eignar
sem krafa a launagreidendur. Sérstok aukaframlog er hlutdeild launagreidenda sem eru innheimt samkvaemt sampykktum sjédsins. Framlag rikisins
til j6fnunar a 6rorkubyrdi er hluti af tryggingargjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jéfnunar a 6rorkubyrdi lifeyrissjédanna.

8. Hreinar fjarfestingatekjur
Undir hreinar fjarfestingatekjur feerast allar fjarfestingatekjur ad fradregnum 6llum fjarfestingagjoldum.

Vidskipti i erlendum myntum eru umreiknud yfir i islenskar kréonur & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu
krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur 4 eignir i arslok.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra
fidrfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 28 um fjarfestingargjold. Undir pennan lid falla ardgreidslur, séluhagnadur og sélutap
sem og breytingar & gangvirdi. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar dkvérdun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir. |
skyringu 25 ma sja hreinar fjarfestingatekjur af 20 steerstu fjarfestingum sjédsins i félégum og sjodum.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en
gjalda sem skyrt er fra i skyringu 28 um fjarfestingargjold. Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantdokupdknanir af skuldabréfum,
hagnadur og tap af solu skuldabréfa, breytingar a gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig feerd
varudarnidurfaersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi a reikningsskiladegi.

c) Adrar fjarfestingatekjur
Undir lidinn ymsar fjarfestingatekjur falla m.a. vaxtatekjur af handbaeru fé og tekjur af fullnustueignum lifeyrissjodsins.

d) Fjarfestingagjold
Fjarfestingagjold samanstanda adallega af gjoldum og pdknunum til fjarmalafyrirtaekja og sjéda vegna umsyslu og stjérnunar & fjarfestingum
sjédsins.

9. bdknanir til fjarmalafyrirtaekja
béknanir til fiarmalafyrirtaekja skiptast i beinar pdknanir, sem greiddar eru samkvaemt samningum eda gjaldskra, og dbeinar pdknanir sem koma
fram i gengismun i vidskiptum eda vaxtatekjum.

Beinar pdknanir skiptast i:
a) Eignastyringarpdknanir, sem almennt reiknast sem hlutfall af eignum i styringu og eru mismunandi milli pjénustuadila.
b) Vorslupdknanir, sem almennt reiknast af virdi eignasafns hverju sinni og eru mismunandi milli vorsluadila.
c) Vidskiptapoknanir vegna beinna vidskipta, sem almennt reiknast sem hlutfall af vidskiptum hverju sinni.

10. Rekstrarkostnadur
Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjédsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur starfsmanna sj6dsins. Kostnadurinn er
faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

11. Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar sjo0sins samanstanda af
eignarhlutum i félogum og sjédum, skuldabréfum, bundnum bankainnisteedum og 6drum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar paer eru faerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun a hverjum reikningsskiladegi.

Nanari umfjollun um reikningsskilaadferdir sem snua ad fjarfestingum er ad finna i skyringum 12-17.
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12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan og skuldabréf sem haldin eru til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan
og skuldabréfaeign sem stjérnendur ztla ad halda til gjalddaga eru feerd & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu og
adferd virkra vaxta.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi annarra fjarfestinga (oskradra) i
bessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 42. | peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu gangvirdis
samkvamt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i félogum og sj6dum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjdda. bessi flokkur fiarfestinga er feerdur a gangvirdi.

Skuldabréf

Undir lidinn skuldabréf eru feerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla jafnframt
utlan. Skuldabréf og utlan eru feerd med afolinum voxtum, verdbdtum og gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitolu naesta
ménadar eftir lok reikningsars. | skyringu 33 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur eru feerd innlan i bonkum og sparisjodum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada en sjédurinn horfir a
pessar bankainnstaedur sem fjarfestingu en ekki sem handbeaert fé.

Adrar fjarfestingar
Undir adrar fjarfestingar eru faerdar allar fjarfestingar sem ekki falla undir lidi sem taldir eru upp hér ad ofan. Hér eru medal annars feerdar
huseignir og 163ir sem tekin voru yfir til fullnustu greidslu. | skyringu 34 er gerd nanari grein fyrir skiptingu og breytingu & pessum lid.

Nidurfaersla skuldabréfa og utlana

Vid mat a utldnum og skuldabréfum sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir hendi &
reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru feerd a nidurfeerslureikning sem dreginn er
fra stodu skuldabréfa og utlana til sjodfélaga i arslok.

Krofur

Krofur eru feerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af tapsaheettu og
faerd i afskriftarreikning samkvaemt nidurstédu sliks mats. Afskriftin er dregin fra vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold {
yfirliti um breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru rekstrarfjarmunir og efnislegar eignir, t.d. fasteignir og innbu, sem sjédurinn notar fyrir eigin starfsemi. Varanlegir
rekstrarfjarmunir eru feerdir @ kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af
kostnadarverdi og greinast sem hér segir:

2016 2015
[ 1 =1 = o IO PP P PR U UPRRUUPTRPI 2,0% 2,0%
TOIVUDUNAGU ..ottt ettt et st et e st e st e s aee s bt e s bt e s beesbeeebtesb e e e ssae b tees b e e b e e e baeaseeesaeaabesabesabesabesabesabessabesnbesabesabennbannsens 25,0% 25,0%

Handbzert fé
Handbzert fé samanstendur af ébundnum bankainnstaedum i islenskum kronum og erlendum gjaldmidlum. Handbaert fé og jafngildi pess eru faerd i
efnahagsreikning a kostnadarverdi.

Skuldir
Skuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar krénur midad vid opinbert gengi Sedlabanka Islands i drslok. Notad er kaupgengi fyrir
eignir og solugengi fyrir skuldir. Utreikningur & flokti tekur tillit til kaupgengis Sedlabanka islands.

Kaupgengi Solugengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 2016 2015 2016 2015
USD i 112,55 129,28 113,09 129,90 112,82 129,59 8,6% 10,1%
EUR .o 118,80 140,93 119,46 141,71 119,13 141,32 3,2% 3,1%
GBP i 138,57 191,59 139,25 192,53 138,91 192,06 11,9% 8,5%
(D114, QPRI 15,98 18,88 16,07 18,99 16,02 18,94 3,2% 3,1%
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Sundurlidanir

23. Sérstok aukaframlog
Sérstok aukaframlég sundurlidast sem hér segir:

2016 2015
Hlutdeild launagreidenda i greiddum lifeyri (B dild) ......ccocveieriererieiirenereeerere et eneen 745.072 682.645
SAMEIMAGIEIGSIUN (B AEIIH) weeuverireieiieieiee ettt ettt b e st e be st et s et e s e et e e e tess e st e ebesaeeseeneentensesntensessenbessenns 22.477 18.067
Framlag rikis til JOfNUNGr OrorKUDYIGi .......oiiiiiirieiieeee e sttt et s este e b s aeese e e e e e e e enaenseneen 98.254 87.941
Greitt inn a skuldbindingar (B deild) ... 83.100 24.000
948.903 812.653
24, Lifeyrir
Lifeyrir sundurlidast sem hér segir:
2016 2015
Bl @Y T ettt ettt et s a e st b e s et e st et e e e st e bese e beshe e s e e a e e n e e s e s e et e benhe e Rt e n e e Rt e neente s e naebeereeseeneeneenee 2.349.954 1.920.678
Ororkulifeyrir 855.532 758.921
Makalifeyrir 259.176 217.997
Barnalifeyrir 63.783 62.291
Fyrirframgreiddur [ifeyrir SEreigNadeildar ........ooeeiiiiieieree ettt et s e nae s neas 0 57.859
3.528.445 3.017.746
25. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum sundurlidast sem hér segir:
Bokfaert
verd Gengis- Gangvirdis- Hreinar tekjur
31.12.2016 Ardur munur breytingar 2016 2015
SEEFNIF IS-15 cvueeeeceeeeeeteee et 3.294.214 0 0 (378.796) (378.796) 1.766.904
Icelandair Group hf. ......... 2.915.631 70.023 0 (1.501.471) (1.431.448) 1.205.703
BlackRock Private Oppertunities Fund Hl ........c.ccoceeuenee. 2.503.649 0 (261.010) 362 (260.647) (19.249)
MaArel hf. oo 2.303.672 18.922 0 (56.755) (37.834) 644.687
iShares Core S&P 500 .......cccevererereeierieenereeeeeeeeseeees 2.115.732 0 (268.933) 193.774 (75.158) 12.418
Robeco BP - US Premium EQUIties .....cceceeveevereereenerennne 1.389.473 0 (95.047) 93.250 (1.797) 9.123
Reitir fasteignafélag hf. ......cccocevvevireininneeeee 1.170.814 17.795 0 118.671 136.466 397.748
Gamma: Liquid FUND .....coveiiieninecceeee e 905.074 0 0 5.074 5.074 0
MFS- Meridian European Value Fund ........ccccooeevvveniennene 839.109 0 (148.334) 8.291 (140.042) 18.243
BlackRock Diversified Private Equity Programme IV ..... 814.009 0 (121.000) 975 (120.025) 19.837
Stefnir Lausafjarsjodur ......cceceeeverenene e 778.055 0 0 20.385 20.385 17.239
iShares Core S&P 500 ... 758.165 0 (6.404) 33.762 27.358 0
LPEH B NIULIE ceveeeiieiereeieccsieececeee e 708.569 0 (139.877) 156.458 16.581 64.951
FSI slhf. (Framtakssjodur islands) .......c..cccoeverveveverennenns 702.577 55.187 0 8.511 63.698 45.520
CS - Global small & mid Cap Emerg. Markets Equity ..... 696.401 0 (64.990) 16.399 (48.590) 0
Panters Group - Asia Pacific 2007 .......c.ccoceveeeereereennenen 663.277 0 (101.527) 823 (100.703) 21.627
Vatryggingafélag islands hf. ......... 661.521 47.018 0 14.074 61.092 59.229
Morgan Stanley - US Growth Fund ......c.ccoceevveviencnennnnns 640.856 0 (96.000) (23.129) (119.129) 54.750
Powershares EQQQ Nasdag-100 .........cccevcerereervenereenns 623.228 0 (80.925) 15.562 (65.362) 23.474
iShares MSCI Japan UCITS ...oooveveveeieieie e 577.829 0 (69.862) 37.067 (32.795) 9.196
ABTAT EIBNIT veveeeeetieieiee ettt s sae e 14.541.380 117.552 (1.017.726) 1.470.243 570.069 2.304.430
39.603.236 326.496 (2.471.633) 233.534 (1.911.603) 6.655.831
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26. Hreinar tekjur af skuldabréfum
Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast sem hér segir:

Gangyvirdis- Ahrif Breyting a Hreinar tekjur
Skuldabréf feerd a gangvirdi breyting gjaldmidils nidurfaerslu 2016 2015
Skuldabréf med rikiSAbYrga .......ocevvveviieriiiieiereee e 1.840.194 0 0 1.840.194 3.149.464
Skuldabréf sveitarfélaga ........cecueecieeiiiiiiiirieriee e 177.139 0 0 177.139 304.751
Skuldabréf [AnastofNana ..........cccoevireieriereneer e 535.879 0 0 535.879 152.822
2.553.212 0 0 2.553.212 3.607.038
Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Hreinar tekjur
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga og verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu 2016 2015
Skuldabréf med rikiSAbyrge ........cccoeveeveiererieireneereeeee e 546.809 (110.849) 0 435.960 461.565
Skuldabréf sveitarfélaga ........coccveeciieiieiiiirieriesee e 279.093 0 0 279.093 264.777
Skuldabréf [AnastofNana ..........ccccerereneriereneeee e 238.635 0 0 238.635 235.033
Skuldabréf fyrirtaekja ... 584.894 (101.290) 0 483.604 483.245
UtIAN il SJOBTEIAZA v.cvuvevvervceerecrectesee ettt sttt aae 352.794 0 16.011 368.805 381.513
ONNUE GEIEN oottt bbb 101.584 0 (52) 101.532 58.770
2.103.808 (212.139) 15.959 1.907.628 1.884.903
Samtals skuldabréf 4.657.020 (212.139) 15.959 4.460.840 5.491.941
Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa sundurlidast sem hér segir:
2016 2015
Ny Lo I 16 o 1Y/ 0 L IO OO O OO PP 1.386.196 1.551.029
Afskrifad & arinu ......cccevevveveirennens (10.003) (15.018)
ABUr variarfaerd SKUIAADIET FaIG UL .........cviivevieerieeieeeieee sttt sse et et a st s e e st s et es st st s st ssssestesanssassasanees (1.052.755) 0
Breyting @ NIGUITERISIU c..veuieiiieitecteeeceeee ettt sttt e et e be st besaesbeebeeseeseessassensessasaaseesaeseessessenseensensasanbessanseans 15.959 (8.510)
ONNUL DIEYEING & MIGUITERISIU v.vvvevieeccee ettt ettt s ae st et e asasastetetet et et et et es s s ssssasasesaeteteteses et etetesesesensans 0 (141.305)
Stada i arslok 339.397 1.386.196

27. Ymsar fjarfestingatekjur
Ymsar fjarfestingatekjur sundurlidast sem hér segir:

2016 2015
TeKJUr VEZNA FUIINUSTUBIZNG ....veiiiiiieiieiiie ettt ettt et te et e e bt e st e e beebe e bt e sbeenaeesbeesbeesbe e be e baenbaesbeenbeenbaenseens 1.973 160
S6luhagnadur (tap) af fUIINUSTUBIZNUM ......cviiiiicicecictee ettt ettt st e et e e s e e b e b e besaesseebeessessensasesnsassensens 5.206 (13.200)
ADTAr FJAITESTINGATEKUL oottt e b e e bt e b e e b e e s b e e s beesbeesseesseesabesasesasaesanesabesasesasesanas 606 0
7.784 (13.040)
28. Fjarfestingagjold
Fjarfestingagjold sundurlidast sem hér segir:
2016 2015
FJATSYSIUDOKNUN Lottt ettt st st st s b e st e s b e s abe s abeeabeeabeeabeeabeenbeenbeenteanbeanbeeseaenteaseanseesseensnaaen 59.788 86.893
VOTSIUDOKNUN <.ttt sttt et st e st e saee s bt e s baeeb b e eb e e s asae e s te e st e e sbeeseeesbeesaeeabesabesaaesabesabesabessabesnbesabesnbesnbennsens 27.872 24.239
GjOId VEENA FUIINUSTUBIZNG ..eeuvieiieriieiieitie ettt ettt ettt e st e se e e s teesaeesaeesatesaeesaeesatesaseasteesbeesbessaeaeseenssenseennsanns 3.643 3.453
Onnur fjarfestingagjold 23.933 0
115.236 114.585

Obeinar péknanir eru ekki sérgreindar i reikningum sjédsins heldur koma fram i avéxtun undirliggjandi eigna. Aaetlud upphaed peirra er sem hér

segir:

2016 2015
[T Yo LT T 4 | KT [ Yo 1T PP U PP PPN 152.274 151.863
Erlendir VEIODIrETaSIOOIN ..cuveiiiitiiieeie ettt ettt st st e st e s ate s satesatesabesabesabesabeasbeesbeenbeenteenteanteensbeenteenteenteenseenee 99.699 97.878
INNIENAIT FrAMEAKSSJOTIT .vviiiiitietiet ettt ettt ettt et e e b s be e b e e be e be e b e e beenbeesbeenbeenbeanseenseesaeesaeeenseessnesssessnennns 91.296 71.012
[EaTa =T oo [T RVZ= o] o TE=] 7 I [o 1o | OO OO SO PR RPN 46.162 62.881

389.431 383.635

2016 2015
Samtals beinar og dbeinar poknanir til fjArmalafyrirtakja .....ceecveeiieeiieie e 477.091 494.767
Sem hlutfall af @ign 1 VerdbréfasjOTUM .......cocii ittt sttt be st s b e saeebe e 1,4% 1,3%
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29. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sundurlidast sem hér segir:

2016 2015
Laun 08 [aUNATENGA ZJOIU ....veiueiiiiiiieieeee ettt ettt et e et e e te e be e be et e e nbeesb e e be e b e e be e be e b e e beee bt e beenbeeraans 213.477 204.418
ANNAE FEKSTIAIKOSTNAGU «..etititieteeit ettt ettt et a et et b e s e b e st besae e bt e ae e s e e s e s s et e bt saeebe e st es b e s e st e s et enbenaeebenne 81.262 74.865
294.739 279.283
Medalfjoldi SEOTUGIAA @ AFINU ...oiuieiiicieciie ettt sttt e st e s be st e s be s besabe e s beesbeeabeenteesteenteense et beenteenteenseanns 16,0 15,0
[T o LR KoL U =1 Fo E - T o] OO OO OO OSSR 17,0 16,5
30. Laun stjornar, endurskodunarnefndar og stjéornenda
Laun stjérnar, endurskodunarnefndar og stjérnenda sundurlidast sem hér segir:
Stjorn 2016 2015
Gardar HIImarsson, fOrmMadur SEIOINMAT ......eiioiiiieete ettt ettt e st e e e ste e beebesabeesbeebeebeenbeebeenbeenbbeebeensean 1.751 1.440
Kristbjorg Stephensen, fyrrum formadur stjérnar .. 2.451 2.400
BENEAIKE PO VAISSON ..ttt ettt sh e b bt e ae st e e et e b s bt e bt e st sae e s e e s et e b e saeebe e saeebesaeeneennentenne 1.313 1.200
EITN BJOIE JONSAOTLIT c.neiiiiiieiiiesiiesite sttt ettt ettt et e s e st e st esatesate s s st e s et e saeesatesabesstesateeabeesbeesteesteesbeentbeenteenteenseenseenseanne 1.313 1.200
SAIOME ANNG POFISAGTLIT ...ttt et se bt b e s a e bt et e st et e s s e et e bt saeeb e et et et e et e s e st enbenaeenes 1.313 1.200
SIBUIDEIGUI AFMENNSSON ..vvvieieieittteeecee ettt a ettt e st s s et et ss et s s et et e st et ss e et s st st s e st st sne st asaress et esnessesaneesans 1.313 1.200
Sverrir Bjérn Bjornsson .... 25 100
Birgir BJOIN SIUIJONSSON ..euviiuiiiiiiiieitteite st st ste s bt steebeeabeeste e teesteesbeesteeesteanbeasseenseenseese e s e enbee b eenbeenbeabeenabaebeebeenbeansaans 25 25
Halla Margrét TrYBEVAUOTTIN ..oueiiieriesieiee ettt ettt ettt e bt et e e sbeesteesbe e beesbeebeesbeeabe e beenbeenbeanbeesbeenseenbaanseens 0 25
9.504 8.790
Endurskodunarnefnd 2016 2015
Karl Bjornsson, formadur endurskOGUNArNENTAr .......ecuieiieieeiice ettt be e beesbeesaeesanesane s e 428 400
EITN BJOIE JONSAOTLIT c.neiiiiiieiiiesiiesite sttt ettt ettt et e s e st e st esatesate s s st e s et e saeesatesabesstesateeabeesbeesteesteesbeentbeenteenteenseenseenseanne 189 200
SEEFAN ADQISTEINSSON ...ttt bt a et b e se b e st e b e s bt e bt e as e st ea s e nb e st e ebeseeebeeae e st et e enbe s e s e benaenbene 214 175
831 775
Framkvamdastjori og svidsstjorar 2016 2015
Gerdur GUJONSAOLLIr, FramKVaMAASTIONT ....oicuiiiiiiiieitieiei ettt e sae e s e st e st e satesatesatesatessbessaesssaenseens 19.661 17.945
SVIOSSTIONT BIZNASTYIINGAISVITS .eeveertieriieriieiiteeite et st eiteeste e bt e te e teete e teebe et e ebeesbeeteesseesaeesseenseesseebeebeenbaebeesabeenseenseansaans 14.563 14.017
SViOSStOri réttinda- O IOZFIraROISVIOS ...ecuverieiriiiiiieitieitiesieeste ettt e st e st e st e st e st e saeesatesatesatesabesatesabesstessteesteesaessteasstenssennseans 13.045 11.734
SVIOSSTIONT FJAIMAIASVITS .euveireeiietieieetie ettt ettt ettt st e bt s be et e s bes s beebe e be e beeabeeabeesbeenbeanbaanseeseenseensbeanseasseesanesanennes 12.662 14.744
SVIOSSTIONT ANGBTLUSTYIINGAN «.eeuviiiieii ittt sttt s e st e st e e st e e e s teesteesteesteesbeesbeesseeaseeasesabeeabesabeenbbeebeenbesbennsenn 13.045 0
72.976 58.440
31. Pdknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings
bdknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings sundurlidast sem hér segir:
Ytri endurskodendur 2016 2015
ENAUISKOTUN GrSTEIKNINES ..eiuviitiitietietieitie ettt ettt ettt st et e e be e b e s beebes e be e beebeeabeenbeenbeenbeanbaabeenseenaeesseessseesanesanessnennns 13.288 11.464
Onnur pjénusta 973 5.060
14.261 16.524
Innri endurskodendur 2016 2015
INNTT @NAUISKOGUN <.ttt ettt b e sae b e a e b e st e st e s et e b e saeeb e e bt e st eas e s et e b e naeeb bt saeebeseeeneennennenne 2.747 5.131
Onnur pjénusta 66 85
2.813 5.216
Tryggingastaerdfradingur 2016 2015
TrygEINGAfraBGileg AtNUSUN ....oouviiiiiieeteee bbb e s b e e bt e b e e b e et e e be e be e beesseesaeesaeesaneesanesanesanesane 5.927 6.026
Onnur pjénusta 3.584 2.173
9.512 8.200
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32. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjodum sundurlidast sem hér segir:
Hlutabréf Innlend Erlend 31.12.2016 Innlend Erlend 31.12.2015
SKIAG FEIOE .veevveeneieiieieeieerieese et 9.695.678 189.570 9.885.248 8.666.584 268.875 8.935.458
OSKIAG FEIOG vvvvvevvreevevreeieseee s esas s 4.123.025 149 4.123.174 3.592.862 171 3.593.033
FramtaksSjOair ...oovevueriieiiienieeieeieeie et 1.522.508 5.231.635 6.754.142 1.913.845 4.718.501 6.632.346

15.341.211 5.421.354 20.762.565 14.173.290 4.987.547 19.160.838

Hlutdeildarskirteini Innlend Erlend 31.12.2016 Innlend Erlend 31.12.2015
HIUtabréfasjodir .....coveeviceeieieieee e 4.431.647 11.651.403 16.083.049 5.581.721 8.698.514 14.280.235
SKuldabréfasjodir .......ccevueverieneieeeeieeeee e 617.528 39.544 657.073 4.466.694 0 4.466.694
Peningamarkadssjodir ......ccoeeveveeueeeeeeie e 2.100.549 0 2.100.549 4.208.692 0 4.208.692
Vard@arniourfaersla .......ccceeeeveeeseeeeeeeece e 0 0 0 (345.312) 0 (345.312)

7.149.725 11.690.947 18.840.671 13.911.795 8.698.514 22.610.309
Eignarhlutir i félogum og sjodum samtals ................... 22.490.935 17.112.301 39.603.236 28.085.085 13.686.061 41.771.146

Eignarhlutur i einstokum hlutafélégum er undir 2% af utgefnu hlutafé og bokfeert verd undir 5% af hreinni eign til greidslu lifeyris nema i eftirfarandi

tilvikum:
Kostnadar- Bokfzert verd

Félag Eignarhlutur Skrad/6skrad verd 31.12.2016 31.12.2015
Vedskuldabréfasjodur Landsbréfa ... 11,45% Oskrad 293.680 292.147 0
MIFL SINF. oottt ettt sttt naa 11,10% Oskrad 116.667 120.863 2.222
islensk verdbréf hf. ...... 9,99% Oskrad 464.395 126.663 126.663
Innvidir fjdrfestingar SIhf. .......ooo o 9,79% Oskrad 25.000 25.000 25.000
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf. ........ccoieeiieiininicceeee e 9,39% Oskrad 14.115 14.526 10.376
Alda Credit FUND SIhF. ..ottt 6,60% Oskrad 100.000 107.400 104.000
Foss fasteignafélag sIhf. ..o 5,91% Oskrad 64.729 88.138 88.138
SIATISINE. 1ottt ettt sttt sttt 5,33% Oskrad 367.733 527.477 407.852
SIA TGP B ettt ettt bbb a bbbt nans 5,33% Oskrad 213 213 213
FAST L SINf. ¢ttt ettt et erans 4,85% Oskrad 323.592 565.639 378.496
HOPN T SINE. 1ovieictceectecte ettt bbb enans 4,17% Oskrad 166.667 158.000 0
AKUE SINF. oottt bbbttt enaen 4,14% Oskrad 141.455 86.952 108.130
SIATIESIAF. oottt sttt ettt a st eanaas 3,89% Oskrad 15.565 10.603 0
BakkastakKur SINf. .......ccieiiiiiiiieiec e 3,68% Oskrad 98.334 98.335 98.335
HOPN I SINF. oottt ettt sttt enans 3,51% Oskrad 237.890 387.523 303.786
SF V slhf. (Festi hf.) 3,29% Oskrad 374.310 538.410 350.190
Vatryggingafélag is1ands hf. ........cccccooevviueiecveiieiciecieee e 3,04% Skrad 529.424 661.521 459.321
SF VI sIhf. (Verner GIObal) ........ceucueeuevecueeeeiecieeieseee et 3,00% Oskrad 74.463 166.526 147.827
IEI sIhf. (Framtakssjoaur (S1ands) .........ccevveveueieercierieseereciesiesessessesae s 2,76% Oskrad 13.841 572 348.448
FSI GP slhf. (Framtakssjoaur [SIands) ......ccceeueeuerevecrereererieesenesecsesaenans 2,76% Oskrad 200 200 200
FSI sIhf. (Framtakssjédur islands) .... 2,76% Oskrad 466.372 702.577 1.014.965
Fi Fasteignafélag sINf. .......ccoccueveieeiceeicieceese et 2,52% Oskrad 41.620 51.911 34.263
1Cel1andair GrOUP Nf .....cuivieciciieeie ettt 2,46% Skrad 2.293.408 2.915.631 3.551.798
Sjova-Almennar tryggingar hf. ..o 2,27% Skrad 436.367 544.501 100.281
Frumtak 2 SIf. ..ottt 2,03% Oskrad 38.056 38.206 27.234

6.698.096 8.229.536 7.687.738
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33. Skuldabréf
Skuldabréf sundurlidast sem hér segir:
Skuldabréf feerd a gangvirdi Innlend Erlend 31.12.2016 Innlend Erlend 31.12.2015
Skuldabréf med rikisdbyrgs ..........coceceveverenerirenieenene. 38.022.030 0 38.022.030 36.457.195 0 36.457.195
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccoeevevirenieninininenecne 4.908.057 0 4.908.057 4.961.189 0 4.961.189
Skuldabréf |anastofnana ........c.ccoeeevevreneeneneneesece 10.354.055 0 10.354.055 4.025.349 0 4.025.349
Skuldabreéf feerd & gangvirdi samtals 53.284.142 0 53.284.142 45.443.733 0 45.443.733
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga Innlend Erlend 31.12.2016 Innlend Erlend 31.12.2015
Skuldabréf med rikisdbyrgs ..........coeeeveverenerenenieenene. 3.976.163 0 3.976.163 4.024.075 0 4.024.075
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccoeovevirienienininincneene 4.558.566 0 4.558.566 2.998.444 0 2.998.444
Skuldabréf |anastofnana ........cccceeeveereneenencneesecne 3.089.062 0 3.089.062 1.659.711 0 1.659.711
Skuldabréf fyrirtaekja ... 13.504.635 0 13.504.635 10.113.079 0 10.113.079
Varddarnidurfaersla ... (312.227) 0 (312.227) (1.330.501) 0 (1.330.501)
24.816.199 0 24.816.199 17.464.807 0 17.464.807
Utlan til sjodfélaga 6.054.293 0 6.054.293 5.980.380 0 5.980.380
Onnur atlan ........ 2.233.640 0 2.233.640 922.903 0 922.903
Varudarnidurfaersla (27.170) 0 (27.170) (55.695) 0 (55.695)
8.260.763 0 8.260.763 6.847.589 0 6.847.589
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga samtals ............. 33.076.962 0 33.076.962 24.312.396 0 24.312.396
Gangyvirdi 34.231.637 0 34.231.637 25.326.720 0 25.326.720
Skuldabréf samtals 86.361.105 0 86.361.105 69.756.129 0 69.756.129
34. Adrar fjarfestingar
Adrar fjarfestingar sundurlidast sem hér segir:
31.12.2016 31.12.2015
FUITNUSTUBIBNIT 1ottt ettt sttt e st st e st e e h b e e s te et teesteessbees b e esteesteesbeeaaeeaseeabeeabeeabeeabeeabeeabeaenbe e beenbeenbeenbaenseans 29.324 63.553
29.324 63.553
bréun annarra fjarfestinga er sem hér segir:
31.12.2016 31.12.2015
Stada 1.1 63.553 104.400
Innleyst .. 50.468 32.553
GBI ettt bbbtk h bt et b e e e bt e At b e R e e A et e b e A ehe e Ee R e e b e R s e A et eh e eAeh e ebe st e st e Rt b ehenb et ebe b ebe b eneetene e (88.400) (60.200)
Feert i matsverd 0 (22.400)
Hagnadur af s6lu 3.703 9.200
29.324 63.553
35. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum sundurlidast sem hér segir:
Hiutfall Bokfaert verd
Mynt 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
islensk kréna ... ISK 84,3% 85,5% 106.606.581 98.946.317
Bandarikjadalur .........cceiriireneiee e usb 11,1% 8,5%  13.982.519 9.860.810
BV 1ttt ettt bbb e bt s e aenene EUR 3,7% 5,3% 4.635.303 6.143.212
SEErTINGSPUNG ..ttt s GBP 0,4% 0,5% 531.146 544.249
DONSK KIONA ..ttt e DKK 0,1% 0,2% 189.570 268.875
Adrar myntir 0,5% 0,0% 577.961 0
100,0% 100,0% 126.523.080 115.763.463
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36. Krofur
Krofur @ launagreidendur eru vegna ogreiddra idgjalda. Adrar krofur eru vegna fyrirgramgreidds lifeyris, 6uppgerdra vidskipta, hlutdeild
launagreidenda i greiddum lifeyrir og ymissa annarra krafna.
37. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir sundurlidast sem hér segir:
Fasteign Télvubunadur 31.12.2016 31.12.2015
Kostnadarverd i UPPNAfi @rS ...ccvcciiiiiiiicce ettt 134.335 0 134.335 136.403
Uppsafnadar afsKriftir ......c.cecieieieccececese et (24.852) 0 (24.852) (24.001)
Bokfeert verd i arsbyrjun 109.483 0 109.483 112.402
KEYPT @ GTINU ettt ettt et st st st e st e st e st e et b e e beebe e beebeenbeebeans 0 6.510 6.510 0
AAFSKITFE APSINS e ee e ee e e se e esesesese s seeeseseeesseeeeeee s e seees (2.687) 0 (2.687) (2.919)
Bokfeert verd i arslok 106.797 6.510 113.307 109.483
Fasteigna- og vatryggingamat varanlegra rekstarfjdarmuna greinist sem hér segir:
Fasteignamat Vatryggingamat
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
[ 1 (=] = o O RO OSSO PSR UPPRPPPTON 105.250 96.050 191.700 191.850
Tolvubuinadur 25.039 25.294
105.250 96.050 201.300 217.144
38. Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada sjodsins er reiknud i samrami vid akvaedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda. Utreikningurinn er unninn af tryggingasteerdfraeedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar
sjalfstaett utan sjédsins.

Helstu forsendur Gtreikninga midast vid akvaedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. bar
kemur m.a. fram ad meta skuli danar- og lifslikur midad vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur Utgefnar af Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga.
i reglugerdinni kemur einnig fram ad vid ndvirdisatreikning veentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitélu
neysluverds.

A deild V deild B deild
Eignir skv. tryggingafraedilegu uppgjori 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Endurmetin eign i rslok ......ccoceeveeereevieniencnceieieieens 195.338.004 175.883.453 58.278.591 55.693.569 23.930.902 22.395.110
Endurmetin eign i arsbyrjun ......ccccovevevevienenenenenene 175.883.453  152.229.817 55.693.569 48.328.503 22.395.110 21.675.000
Haekkun/laekkun endurmetinnar eignar a arinu 19.454.551 23.653.636 2.585.022 7.365.066 1.535.792 720.110
Heildarskuldbindingar
Skuldbindingar { Arslok ........cccoeveverienverreenienencnceeienen 225.386.704  195.311.200 56.339.824 52.120.600 32.269.974 29.268.000
Skuldbindingar { arsbyrjun ........ccceveverienienenenenenene 195.311.200 173.852.700 52.120.600 46.143.200 29.268.000 28.022.700
Haekkun/laekkun skuldbindinga & arinu 30.075.504 21.458.500 4.219.224 5.977.400 3.001.974 1.245.300
Breyting a tryggingafraedilegri st6du a arinu................ (10.620.953) 2.195.136 (1.634.202) 1.387.666 (1.466.182) (525.190)
bréun afallinna lifeyrisskuldbindinga var sem hér segir:
A deild V deild B deild
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun ..........c.......... 93.569.500 84.050.200 17.017.100 14.396.900 27.444.100 25.984.000
Haekkun lifeyrisskuldb. v. vaxta og verdbota ................. 5.305.000 4.678.000 965.000 801.000 3.702.700 2.802.900
Haekkun dunninna réttinda v. idgjalda arsins ................ 8.173.000 7.336.000 2.337.000 2.143.000 267.600 260.500
Laekkun v. greidds lifeyris a arinu ... (2.077.000) (1.629.000) (164.000) (113.000) (1.421.200) (1.184.200)
Haekkun v. nyrra tafla um lifslikur ......ccccooeeveeveninencnnne 1.595.000 0 303.000 0 473.600 0
Haekkun/laekkun v. annarra breytinga .......ccococevvevveeenne 1.087.666 (865.700) (62.985) (210.800) (62.294) (419.100)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i drslok 107.653.166 93.569.500 20.395.115 17.017.100 30.404.506 27.444.100
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39.

40.

Viomid um tryggingafraedilegt jafnvaegi

i 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda segir ad hrein eign til greidslu lifeyris skuli vera jafnha
navirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og framtiGaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i 1jés meira en 10% mun er
hlutadeigandi sjéd skylt ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum sjédsins. Sama gildir ef munur hefur haldist meira en 5% samfellt i fimm ar.

Nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar i drslok 2016 synir ad i A deild voru skuldbindingar umfram eignir um 13,3%. Hlutfall i A deild fyrir arid
2016 er yfir vidmidi laga og pvi ber stjorn sjédsins ad gripa til adgerda i samraemi vid akvaedi 39. gr. laga nr. 129/1997. Samkveemt akvaedum
sampykkta sjédsins skal vid pessar adstaedur haekka idgjald launagreidanda.

Eins og fram kemur i skyrslu stjérnar pa var med setningu laga nr. 127/2016 |6gum um Lifeyrissj6d starfsmanna rikisins breytt og hefur su
lagabreyting einnig ahrif 4 A deild Brdar. Unnid er ad breytingum & sampykktum sjédsins en par verda ny dkvaedi um jafnvaegissjod, lifeyrisaukasjéd
og varudarsjod. Launagreidendum i A deild verdur skylt ad greida m.a. framlag i jafnvaegissjod en sa sjédur verdur nyttur til ad koma afallinni
tryggingafraedilegri stodu sjodsins i jafnvaegi midad vid 31. mai 2017.

Tryggingafraedilega stada V deildar i drslok 2016 synir ad eignir umfram skuldbindingar voru um 3,4% samanborid vid 6,9% arid ddur.

Lifeyrissjodir sem njota bakabyrgdar rikis, sveitarfélaga og banka eru undanpegnir pessum krofum samkvaemt 51. gr. laganna. Kréfurnar eiga pvi
ekki vid um B deild par sem deildin nytur bakdbyrgdar viskomandi sveitarfélaga.

Oinnkalladar skuldbindingar
Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i innlendum og erlendum framtakssjéodum. bad er évist hvenaer pessi loford verda innkoéllud og einnig
hvort pau verda innkéllud ad fullu. Oinnkalladar skuldbindingar greinast sem hér segir:

31.12.2016 31.12.2015

Innlendir sjédir Mynt i mynt i ISK i mynt i ISK
Akur fjdrfestingar sInf. ..o ISK 158.545 158.545 167.860 167.860
Alda Credit FuNd SIhf. ... ISK 0 0 338.262 338.262
Edda slhf. Fagfjarfestasjédur . ISK 36.092 36.092 41.881 41.881
FasteignasiOdUr VB ......covueveireeeeeeeeeee s ISK 0 0 320.155 320.155
Fi Fasteignafélag SINf. .......c.cceveveeiveieeeseeceeeeceee st sns ISK 0 0 75.550 75.550
Fjarfesteignafélag atvinnulifsins ALM hf. ......cccoeviiiiiniiniiiniiiieceeiees ISK 118.000 118.000 969.000 969.000
Freyja fagfjarfestasjoour VirGingar ......cccocevveeneevieniieenieeeeieeeesieenieeee ISK 300.000 300.000 0 0
Frumtak 2 SIRf. oo ISK 58.492 58.492 76.766 76.766
HOPN TSI e ISK 0 0 62.110 62.110
HOrn HELANdSBIréf .....ooiiiieeeee e ISK 333.333 333.333 0 0
INNVIBIr FArFESTINGAN ..ccveeieiieeeeee e ISK 475.000 475.000 475.000 475.000
IV MillilagSfIArMOZNUN .....oevecviviecieteeee ettt ISK 183.333 183.333 277.778 277.778
STA TGP Q. ottt sttt st ISK 0 0 32.053 32.053
Vedskuldabréfasioaur [V .........cceveieieeeeeeceeeee e ssessenens ISK 0 0 171.002 171.002
Vedskuldabréfasjddur Landsbréfa ..........cccceeviinieniieniieniinienieniesieene ISK 706.320 706.320 0 0

2.369.116 3.007.418

31.12.2016 31.12.2015

Erlendir sj6dir Mynt i mynt i ISK i mynt i ISK
Access Capital Partners ......ccceceeveereenee ettt EUR 600 71.280 600 84.558
Advent International GPE VIII-B usb 2.937 330.559 0 0
Alpj. framtakssjOTUIINN 1l c...oviiiiiiiiniereeeeee e EUR 0 0 910 128.246
Alpjoda fasteignasjOdUIIND ......covierieiieiie et EUR 0 0 600 84.558
Berkshire FUNA IX LP ..c.oouiiiieieieieeee ettt usbD 3.000 337.650 0 0
BlackRock Diversified Private Equity Programme IV ........c.cccoeeviievinennnen. usD 1.000 112.550 1.000 129.280
BlackRock Private Oppertunities Fund IIl .. usD 16.630 1.871.661 300.000 3.878.400
CINVEN VI ittt sttt s EUR 800 90.040 0 0
K1 Special Opportunities FUNd .........ccociivirniiiniienie e usD 335 37.702 0 0
KONIDEIE .t usD 3.000 337.650 0 0
LIVINGDIIAEE B LP ..ottt GBP 2.113 292.763 0 0
LPE Il AStraus .....ccccoeeereeeennennes . EUR 5.440 646.282 2.429 342.352
Panters Group - Asia Pacific 2007 .......cccocueevieenienienieeieeieeee e usb 0 0 975 126.097
PINOVA FUNG 2 ..ttt s EUR 2.104 249.900 0 0
Thomas Bravo FUND XITLP ...c.coieieiiriineneeieeneeeiere e usD 2.834 318.973 0 0

4.697.010 4.773.492
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41. Flokkun fjarmalagerninga
Fjdrmalagerningar sj6dsins sundurlidast sem hér segir:

Ferta Haldid til
gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2016 Gangvirdi
Eignarhlutir i félogum 0g SjOdUM ......oeververieeiiiieeieene 39.603.236 39.603.236 39.603.236
SKUI@DIES ... 53.284.142 8.260.763 24.816.199 86.361.105 87.515.779
Bundnar bankainnista@dur ........c.ccccevvevereneenencnenennne 529.415 529.415 529.415
Adrar fjarfestingar .....cccocevcevievieneeee 29.324 29.324 29.324

93.446.118 8.260.763 24.816.199 126.523.080 127.677.755

Ferta Haldid til
gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2015 Gangvirdi
Eignarhlutir i félogum 0g SjOdUM ......oecvevverienniiiiieieene 41.771.146 41.771.146 41.771.146
SKUI@DIES ..o 45.443.733 6.847.589 17.464.807 69.756.129 70.770.453
Bundnar bankainnistaedur .. 4.172.635 4.172.635 4.172.635
Adrar fjarfestingar ......ccocevcevienieiiereceeee e 63.553 63.553 63.553

91.451.067 6.847.589 17.464.807 115.763.463 116.777.787

42. Stigskipting gangvirdis fjareigna
a) Skilgreiningar
Vid mat a gangvirdi fjareigna er byggt 4 vidurkenndum verdmatsadferdum. Matsadferdum er skipt i prju stig sem endurspegla areidanleika
peirra forsendna sem lag@ar eru til grundvallar vid akvordun gangvirdis.

Stig1
Gangvirdismatid byggir a skradum verdbréfum & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2

Gangvirdismatid byggir ekki a skradum verdum & virkum markadi (stig 1) heldur @ upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda
skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum). [ stig 2 eru faerdar fijarfestingar par sem ekki er virkur markadur.
Matid @ eignunum dkvardast af nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi
annarra sambaerilegra fjareigna.

Stig 3

Gangvirdismatid byggir & mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. Vid mat a fjarfestingum sem falla undir stig 3 eru notud
gogn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda, soluréttur eda verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda samanburdi
vid sambzerilegar fjareignir.

Sjoédurinn leitast dvallt vid ad nota verdmatsadferdir 4 laegsta mogulega stigi.
b) Flokkun fjareigna a gangvirdi eftir stigi matsadferdar

Gangvirdi fjareigna a gangvirdi skiptist sem hér segir eftir stigi verdmatsadferdar:
31.12.2016 31.12.2015

1] = OO 81.757.931 80.707.263
1] = 2O 952.214 655.571
1] =5 OO 10.735.973 10.088.233

93.446.118 91.451.067

c) bréun fjareigna sem falla undir stig 3
Gangvirdi fjareigna a gangvirdi skiptist sem hér segir eftir stigi verdmatsadferdar:

31.12.2016
] 1o = T 51 RO OO OO OSSP PRUPOR 10.088.233
[V L I 14 a1 T OO OO OSSO URUUOPPOUPRPPRRY 3.083.268
Selt & arinu/afborganir/endurgreidslur ... . (2.416.648)
VXEIT O MATSDIEYTINGAT 1o.vitictiiiicieiectet ettt ettt e et e e bt et et e st et e besbe e abesteebesaeeteesseseessessansesessaebeeseeseeseeessensensensasanbesseesaessessensans (18.881)
Stada 31.12 10.735.973
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Ahrif upptoku reglna FME nr. 335/2015 & arsreikning sj6dsins

43. Reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da
{ mars 2015 setti Fjarmalaeftirlitid (FME) nyjar reglur nr. 335/2015 um framsetningu og innihald arsreikninga lifeyrissjéda. Reglurnar toku pegar gildi
og leystu af hélmi eldri reglur FME nr. 55/2000 um gerd arsreikninga lifeyrissjoda. Med reglum FME nr. 916/2015 var sjédum veitt heimild til ad
fresta upptoku reglna nr. 335/2015 um eitt ar, p.e. til reikningsarsins 2016. Sjédurinn nytti sér pessa undanpdguheimild og er petta pvi fyrsti
arsreikningur sjédsins sem er birtur skv. reglum FME nr. 335/2015.

Um er ad raeda heildstaeda breytingu a reikningsskilaadferdum er vardar flokkun, framsetningu og mat fjélmargra lida reikningsskilanna. Gerdar eru
itarlegri krofur um skyringar vegna ymissa patta, t.d. dhaettustyringar, stjérnarhatta og pdknana til fjarmalafyrirtaekja auk pess sem framsetning
sjodstreymis breytist verulega. Jafnframt er gerd krafa um ad samanburdart6lur séu leidréttar med tilliti til nyju reglnanna.

Yfirfaersla i reikningsskil samkvaemt nyjum reglum er 1. jantar 2015. Sjédurinn gerir upphafsefnahagsreikning sinn midad vid pann dag. Reikningsskil
pessi midast vid 31. desember 2016. Gildistokudagur nyju reglnanna er 1. jantar 2016.

a) Breyting a mati
Samkveemt fyrri reglum faerdi sjédurinn Oll verdbréf med fostum tekjum & afskrifudu kostnadarverdi, p.m.t. alla skuldabréfaeign m.v.
avoxtunarkrofu vid kaup. Meginreglan i nyjum reglum er ad feera alla fjarmalagerninga @ gangvirdi. P6 er afram heimilt ad faera skuldabréf
sem halda a til gjalddaga a afskrifudu kostnadarverdi.

Stefna sjodsins er ad fylgja peirri meginreglu sem sett er fram i reglunum nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda og meta fjdrmalagerninga
a gangvirdi. Virk verdmyndun med skuldabréf er misjafnlega mikil eftir flokkum. pvi hefur sjédurinn dkvedid ad nyta sér heimildina i peim
tilvikum sem ad skuldabréf eru ekki skrad a skipulégdum verdbréfamarkadi og hafa ekki virka verdmyndun i formi vidskiptavaktar.
Matsbreyting sem leidir af breytingu mats framangreindra skuldabréfaflokka ur afskrifudu kostnadarverdi i gangvirdi skyrir pa breytingu a
hreinni eign til greidslu lifeyris sem sett er fram i eftirfarandi toflum.

Matsbreytingin hefur ekki ahrif a tryggingafraedilega stodu sjédsins.

b) Tryggingafraedileg stada
Yfirlit um tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar er nu sett fram i fyrsta sinn sem adalyfirlit, en i fyrri reikningsskilareglum voru
upplysingar um tryggingafraedilega stodu eingdngu settar fram i skyringum. Adferdafraedi vid mat a tryggingafraedilegri stédu er dbreytt m.v.
fyrri reikningsskil.

c) Breyting a framsetningu
Fjélmargar breytingar eru gerdar a flokkun og framsetningu lida i efnahagsreikningi og yfirliti um breytingu & hreinni eign. Flokkun fjarfestinga
i efnahagsreikningi er m.a. breytt og jafnframt framsetningu tekna af peim. [ skyringum 45-47 er leitt fram hvar helstu breytingar vegna
framsetningar koma fram.

Breyting & framsetningu hefur engin ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris eda tryggingafraedilega stodu sjédsins.

44, Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Ahrif upptoku reglna nr. 335/2015 & hreina eign til greidslu lifeyris eru sem hér segir:

1.1.2015 31.12.2015

Hrein eign til greidslu lifeyris samkvamt reglum nr. 55/2000 .........cccceeeevieruerierieseseeeere e steseeseessesaestessessesseeseessensassessens 98.166.554  114.421.732
Breytingar 4 reikningshaldslegu mati skuldabréfa .... 2.438.453 3.904.335
Hrein eign til greidslu lifeyris samkvaemt reglum nr. 335/2015 100.605.007 118.326.067
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45. Breyting a efnahagsreikningi 1. jandar 2015
Upptaka reglna nr. 335/2015 hefur eftirfarandi breytingar i for med sér a efnahag sj6dsins pann 1. jandar 2015.

Samkvaemt eldri reglum Mats- Breytt Samkvaemt nyjum reglum
FME nr. 55/2000 1.1.2015 breytingar framsetning 1.1.2015 FME nr. 335/2015
Eignir
Fjarfestingar Fjarfestingar
Huseignir og 160ir 112.170 (112.170)
Verdbréf med breytilegum tekjum 32.270.878 32.270.878 Eignarhlutir i félogum og sjodum
Verdbréf med fostum tekjum 53.497.962 2.438.453 6.819.443 62.755.858 Skuldabréf
Vedlan 6.819.443 (6.819.443)
Bankainnisteedur 2.624.421 2.624.421 Bundnar bankainnistaedur
Adrar fjarfestingar 104.400 104.400 Adrar fjarfestingar
Fjarfestingar samtals 95.429.275 2.438.453 (112.170)  97.755.558 Fjarfestingar samtals
Krofur Krofur
Krofur & launagreidendur 826.184 826.184 Krofur & launagreidendur
Adrar krofur 583.232 583.232 Adrar krofur
Krofur samtals 1.409.416 0 0 1.409.416 Krofur samtals
Adrar eignir Ymsar eignir
Rekstrarfjarmunir 232 112.170 112.402 Varanlegir rekstrarfjarmunir
Sjoédur og veltiinnlan 1.708.636 1.708.636 Handbeert fé
Adrar eignir samtals 1.708.868 0 112.170 1.821.038 Ymsar eignir samtals
Eignir samtals 98.547.558 2.438.453 0 100.986.012 Eignir samtals
Adrar skuldir Skuldir
373.389 373.389 Afallinn kostn. og fyrirframinnh. tekjur
Ymsar skuldir 381.004 (373.389) 7.615 Adrar skuldir
Adrar skuldir samtals 381.004 0 0 381.004 Skuldir samtals
Hrein eign til greidslu lifeyris 98.166.554 2.438.453 0 100.605.007 Hrein eign til greidslu lifeyris
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46. Breyting a efnahagsreikningi 31. desember 2015
Upptaka reglna nr. 335/2015 hefur eftirfarandi breytingar i for med sér a efnahag sjodsins pann 31. desember 2015.

Samkvaemt eldri reglum Mats- Breytt Samkvaemt nyjum reglum
FME nr. 55/2000 31.12.2015 breytingar framsetning  31.12.2015 FME nr. 335/2015
Eignir
Fjarfestingar Fjarfestingar
Huseignir og 160ir 109.483 (109.483)
Verdbréf med breytilegum tekjum 41.771.146 41.771.146 Eignarhlutir i félogum og sjodum
Verdbréf med fostum tekjum 59.004.206 3.904.335 6.847.589 69.756.129 Skuldabréf
Vedlan 6.847.589 (6.847.589)
Bankainnisteedur 4.172.635 4.172.635 Bundnar bankainnistaedur
Adrar fjarfestingar 63.553 63.553 Adrar fjarfestingar
Fjarfestingar samtals 111.968.612 3.904.335 (109.483) 115.763.463 Fjarfestingar samtals
Krofur Krofur
Krofur & launagreidendur 1.056.347 22.097 1.078.444 Krofur & launagreidendur
Adrar krofur 531.448 531.448 Adrar krofur
Krofur samtals 1.587.796 0 22.097 1.609.892 Krofur samtals
Adrar eignir Ymsar eignir
Rekstrarfjarmunir 0 109.483 109.483 Varanlegir rekstrarfjarmunir
Sjoédur og veltiinnlan 1.043.617 1.043.617 Handbeert fé
Adrar eignir samtals 1.043.617 0 109.483 1.153.100 Ymsar eignir samtals
Eignir samtals 114.600.024 3.904.335 22.097 118.526.456 Eignir samtals
Adrar skuldir Skuldir
16.511 16.511 Afallinn kostn. og fyrirframinnh. tekjur
Ymsar skuldir 178.292 5.586 183.878 Adrar skuldir
Adrar skuldir samtals 178.292 0 22.097 200.389 Skuldir samtals
Hrein eign til greidslu lifeyris 114.421.732 3.904.335 0 118.326.067 Hrein eign til greidslu lifeyris
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47.

Breyting a yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2015

Upptaka reglna nr. 335/2015 hefur eftirfarandi breytingar i for med sér a yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris & arinu 2015.

Samkvaemt eldri reglum Mats- Breytt Samkvaemt nyjum reglum
FME nr. 55/2000 2015 breytingar framsetning 2015 FME nr. 335/2015
13gjold 13gjold
18gjold sjodfélaga 2.585.225 2.585.225 18gjold sjodfélaga
18gjold launagreidenda 7.110.692 7.110.692 18gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur (147.889) (147.889)  Réttindaflutningur og endurgreidslur
0 0 9.548.028
Sérstok aukaframlog 812.653 812.653 Sérstok aukaframlog
18gjold samtals 10.360.681 0 0 10.360.681 ldgjold samtals
Lifeyrir Lifeyrir
Lifeyrir (3.017.746) (3.017.746)  Heildarfjarhzed lifeyris
Framlag til starfsendurhaefingarsjods (86.226) (86.226)  Framlag til starfsendurhzefingarsjéds
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris (5.030) (5.030)  Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris
Lifeyrir samtals (3.109.002) 0 0 (3.109.002) Lifeyrir samtals
Fjarfestingatekjur Hreinar fjarfestingatekjur
Tekjur af eignarhlutum 3.013.556 3.642.275 6.655.831 Hreinar tekjur af eignarhl. i fél. og sj.
Vaxtatekjur og gengismunur 7.864.528 1.465.882 (3.838.469) 5.491.941 Hreinar tekjur af skuldabréfum
Hagnadur (tap) af s6lu fjarfestinga (16.493) 16.493
Breyting a nidurfaerslu 4.926 (4.926)
161.222 161.222 Vaxtatekjur af bundnum bankainnist.
Adrar fjarfestingatekjur:
33.991 33.991 Vaxtatekjur af handbaeru fé
5.907 5.907 Vaxtatekjur af idgj. og 6drum kréfum
(13.040) (13.040) Ymsar fjarfestingatekjur
Fjarfestingatekjur samtals 10.866.517
Fjarfestingagjold
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (111.713) 111.713
Onnur fjarfestingagjold (111.132) 111.132
Fjarfestingagjold samtals (222.845)
(114.585) (114.585)  Fjarfestingagjold
1.465.882 111.713 12.221.267 Hreinar fjarfestingatekjur samtals
Rekstrarkostnadur Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (167.570) (111.713) (279.283)  Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Rekstrarkostnadur samtals (167.570) 0 (111.713) (279.283) Rekstrarkostnadur samtals
Haekkun a hreinni eign a arinu 17.727.782 1.465.882 0 19.193.663 Breyting a hreinni eign til gr. lifeyris
Hrein eign fra fyrra ari 98.166.554 2.438.453 100.605.007 Hrein eign fra fyrra ari
Afhent i lok ars vid lokun deildar (1.472.604) (1.472.604)  Afhent i lok &rs vid lokun deildar
Hrein eign i lok ars til greidslu lifeyris 114.421.732 3.904.335 0 118.326.067 Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars
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48. Ahaettustyring og dheettupeettir i starfsemi
Stjorn lifeyrissjédsins ber abyrgd a ad til stadar sé virkt ahaettueftirlit med starfsemi sjédsins. Hin hefur mdtad og sett ahaettustefnu og stefnu um
dheettuvilja. A grundvelli dhaettustefnu felur stjorn framkvaemdastjéra og svidsstjéra ahaettustyringar umsjon med ahaettueftirliti en framkvaemd
stefnunnar dreifist 4 starfsmenn eftir abyrgdarsvidi. Ahaettustefna sjédsins var yfirfarin a arinu 2016 og var uppfeerd stefna sampykkt af stjorn pann
12. desember 2016.

Ahaettueftirlit er ad steerstum hluta framkveemt med skilgreindum og timasettum eftirlitsadgerdum, virku innra eftirliti og reglubundnu
dhaettumati. Adferd sjodsins vid mat @ dhaettu byggir m.a. 4 alpjédlegum ISO/IEC st6d8lum sem adlagadir hafa verid ad starfsemi sjédsins. Stadlarnir
na yfir uppbyggingu og skilgreiningar 3 lykilhugtokum ahaettustyringar og upplysingadryggi.

Tilgangur med ahaettustefnu sjédsins er ad auka 6ryggi i rekstri hans pannig ad dhaetta er metin fyrir akvordunartoku eftir pvi sem edlilegt er hverju
sinni. Ahaetta i starfsemi sjédsins er skilgreind samkvaemt leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins um ahaettustyringu (eftirlitskerfi)
samtryggingadeilda lifeyrissjoda og leidbeinandi tilmalum um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila.

{ dhaettustefnu sjodsins eru skilgreindir fimm meginflokkar ahaettu p.e. fjarhagsahaetta (markadsahaetta), métadiladhaetta, lifeyristryggingarahaetta,
lausafjarahaetta og rekstrarahaetta. | hverjum meginflokki dhaettu eru skilgreindir undirflokkar.

49. Fjarhagsleg dhatta
Fjarhagsleg dhaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga & markadsvirdi eigna p.e. breyting a voxtum, gengi gjaldmidla, virdi verdbréfa eda
6drum pattum sem radast af adstaeedum & markadi. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta i nokkra flokka:

a) Vaxtadhaetta
Vaxtadhaetta er haettan a ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa og par af leidandi til haekkunar a
skuldbindingum sem hlutfall af eignum. Ef vextir haekka laekkar verd skuldabréfa sem getur leitt til pess ad sjodurinn purfi ad innleysa
gengistap vid solu sem keypt voru & laegri voxtum. Laekkandi vaxtaumhverfi getur leitt til laekkunar @ avoxtunarkrofu vid kaup nyrra
skuldabréfa pegar skuldabréf i eigu sjédsins eru a gjalddaga eda greidd upp fyrir lokagjalddaga.

B deild sjédsins er lokud pannig ad idgjold fara laekkandi ar fra ari. Haekkun a lifeyrisbyrdi er maett med framlagi launagreidanda og solu eigna.
Endurfjarfestingarahzettan er pvi takmorkud en vaxtadahzetta er til stadar.

Hluti skuldabréfa sjédsins er faerdur til bokar & gangvirdi og hluti & 4 upphaflegri dvoxtunarkréfu vid kaup. Sa hluti sem faerdur er til bokar &
gangvirdi er naemur fyrir breytingum a avoxtunarkrofu @ markadi. Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar a avoxtunarkrofu hefur a
gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bdkar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stédu. Annars vegar er gert rad fyrir ad
avoxtunarkrafa verdtryggdra og dverdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta (-1%) og hins vegar ad avoxtunarkrafan haekki um
100 punkta (+1%).

Ahrif vaxtadhaettu & hreina eign til greidslu lifeyris er sem hér segir:

Skuldabréf feerd a gangvirdi Skuldabréf faerd a gangvirdi
Verdtryggd Overdtryggd 31.12.2016  Verdtryggd Overdtryggd 31.12.2015

Ahrif 3 hreina eign til greidslu lifeyris

100 punkta laekkun avéxtunarkrofu ................... 3.993.771 695.443 4.689.213 3.657.385 553.638 4.211.023

100 punkta haekkun avoxtunarkrofu .................. (3.448.387) (634.869) (4.083.256) (3.124.822) (503.099) (3.627.921)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi

100 punkta leekkun avoxtunarkrofu ................... 133.164.249 122.537.090

100 punkta haekkun avoxtunarkrofu .................. 124.391.780 114.698.146
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Ahrif vaxtadhaettu 4 tryggingafraedilega stodu er sem hér segir:

A deild V deild B deild
Ahrif & tryggingafraedilega st6du 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
100 punkta laekkun avoxtunarkréfu
Verdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi 1,4% 1,5% 1,2% 1,1% 0,5% 0,6%
Overdtryggd skuldabréf faerd & gangvirdi . 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,0% 0,0%
1,6% 1,7% 1,4% 1,3% 0,5% 0,6%
100 punkta haekkun avoxtunarkrofu
Verdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi .......... -1,2% -1,3% -1,0% -1,0% -0,4% -0,5%
Overdtryggd skuldabréf feerd a gangvirdi ........ -0,2% -0,2% -0,2% -0,2% 0,0% 0,0%
-1,4% -1,5% -1,2% -1,1% -0,5% -0,6%
Tryggingafraedileg stada (an framlags til launagreidanda) eftir breytt gangvirdi
100 punkta laekkun avoxtunarkrofu ................... -11,7% -8,2% 4,9% 8,2% -87,8% -85,0%
100 punkta haekkun avoxtunarkrofu .................. -14,8% -11,4% 2,2% 5,7% -88,8% -86,2%

Hér er eingdngu tekid mid af breytingu & hreina eign til greidslu lifeyris en undanskilin eru ahrif af endurmati verdbréfa. i raun eru engin ahrif
af vaxtadhaettu a tryggingafreedilega st6du sjédsins vegna peirra forsendna sem notadar eru vid Utreikning & verdmeeti skuldabréfa i
tryggingafraedilegri uttekt.

b) Uppgreidsluahaetta
Ahzetta tengd uppgreidslu skuldabréfa fyrir gjaldaga en hluti skuldabréfa sjédsins er med uppgreidsluheimild. Ef skuldabréf eru greidd upp
fyrir lokagjaldaga parf sjédurinn hugsanlega ad endurfjarfesta a laegri voxtum.

c¢) Markadsahaetta
Markadsahaetta er haettan a fjdrhagslegu tapi vegna verdbreytinga & fjarmalagerningum sem skradir eru & markadi eda hafa beina tengingu
vid skrad markadsbréf. Fé i hdfi p.e. VaR (Value at Risk) er notad til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid eignasafn sjodsins og soguleg gogn.
Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna og med pvi er unnt ad skoda svidsmyndir til ad meta markadsahaettu.

Stor hluti eigna sjodsins er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Markadsverdbréf dsamt handbaeru fé mynda steersta
hluta peirra eigna sem aetlad er ad standa & méti lifeyrisskuldbindingu sjédsins. Fjarfestingar sjédsins i markadsverdbréfum eru ad mestu leyti i
skrddum eignum.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini @ gangvirdi ........coceeveereeneenieenieeniienieenns 22.490.935 28.085.085 17,5% 23,7%
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 4 gangvirdi ... “ 17.112.301 13.686.061 13,3% 11,6%
Innlend skuldabréf @ GangVirdi ........ccceevieeiieiieeiieeieeieee s s 53.284.142 45.443.733 41,5% 38,4%
92.887.378 87.214.879 72,3% 73,7%
Ahrif markadsahaettu a hreina eign til greidslu lifeyris er sem hér segir:
Innlendir Erlendir 31.12.2016 Innlendir Erlendir 31.12.2015

Ahrif 3 hreina eign til greidslu lifeyris
5% lekkun gangvirdis .
10% lekkun gangvirdis

(3.788.754) (855.615) (4.644.369) (3.676.441) (684.303) (4.360.744)
(7.577.508) (1.711.230) (9.288.738) (7.352.882) (1.368.606) (8.721.488)

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi
5% laekkun gangvirais .........coeevevereeveseenenenens 123.830.667 113.965.323
10% laekkun gangvirdis ........ccoeeeeeeeeneeneenenenne 119.186.298 109.604.579
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Ahrif markadsahaettu a tryggingafraedilega stédu er sem hér segir:

A deild V deild B deild
Ahrif & tryggingafraedilega st6du 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
5% lekkun gangvirdis
Innlend eign -1,3% -1,5% -1,1% -1,1% -0,4% -0,4%
Erlend eign .. -0,3% -0,3% -0,3% -0,2% -0,1% -0,1%
-1,6% -1,8% -1,4% -1,4% -0,4% -0,5%
10% laekkun gangvirdis
INNIENd €IBN eviiiiiiieieeeeeeeeeeee s -2,7% -3,1% -2,3% -2,3% -0,7% -0,9%
Erlend IgN ..cooeovievierieriesiesieee e -0,6% -0,6% -0,5% -0,4% -0,1% -0,1%
-3,3% -3,7% -2,8% -2,7% -0,8% -1,0%
Tryggingafraedileg stada (an framlags til launagreidanda) eftir breytt gangvirdi
5% laekkun gangvirais .......ccveevevereevereenerennens -15,0% -11,8% 2,0% 5,5% -88,7% -86,1%
10% laekkun gangvirdis .......ccceeeeeevveverieneenerenne -16,6% -13,6% 0,6% 4,1% -89,1% -86,6%

Ahrif 5,0% eda 10,0% haekkunar gangvirdis veeru samsvarandi, en | gagnstaeda att, p.e. til haekkunar & hreinni eign til greidslu lifeyris og til
baetingar 4 tryggingafraedilegri stodu sjédsins.

d) Gjaldmidlaahzetta
Gjaldmidlaahaetta sjédsins felst i ad sveiflur & gengi islensku kréonunnar annars vegar og erlendra myntkrossa hins vegar hafi neikvaed ahrif a
eignastodu sjodsins. Fé i hufi p.e. VaR (Value at Risk) er notad til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid gjaldeyrissamsetningu eigna og séguleg
gbgn. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna og med pvi er unnt ad skoda svidsmyndir til ad meta gjaldmidladhaettu. Haegt
er ad styra gjaldmidladhaettu med valréttum eda framvirkum samningum en vegna gjaldeyrishafta hefur pad ekki verid moguleiki.

Steersti hluti eigna og skulda sjédsins er { islenskum krénum. i skyringu 22 er ad finna upplysingar um préun gengis helstu gjaldmidla i starfsemi

sjédsins.
Hrein eign Hrein eign
Mynt Eignir Skuldir 31.12.2016 Eignir Skuldir 31.12.2015
islensk Krona .......cceeeveveveevernnnns ISK 108.700.881 142.345 108.558.536  101.709.309 200.389 101.508.920
Bandarikjadalur ......ccoceeveevevennnen. usb 13.982.519 0 13.982.519 9.860.810 0 9.860.810
EVIa oo, EUR 4.635.303 0 4.635.303 6.143.212 0 6.143.212
Sterlingspund ......cocoeeverenieeieenne GBP 531.146 0 531.146 544.249 0 544.249
DONSK Krona .....cocvevveveenenereeeenene DKK 189.570 0 189.570 268.875 0 268.875
Adrar myntir .. 577.961 0 577.961 0 0 0
128.617.381 142.345 128.475.036 118.526.456 200.389 118.326.067

Ahrif gjaldmidladhaettu & hreina eign til greidslu lifeyris er sem hér segir:
31.12.2016 31.12.2015

Ahrif 3 hreina eign til greidslu lifeyris
5% Styrking iSIENSKU KTONUNNGK ..c..iviiiiieiieieie ettt sttt et se et st b e st b et e e e te s s e stesbesaeeseennenaensaenes (995.825) (840.857)
10% styrking islensku krénunnar (1.991.650) (1.681.715)

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi
5% Styrking iSIENSKU KFONUNNGK ..c..oiuiiiiiieieereet ettt ettt et a et besae b e e e e e s e enee 127.479.211  117.485.209
10% Styrking iSIENSKU KFONUNNAK .....eoiiiiiiieieeee ettt s b ettt et ae st be et ese e e e nes 126.483.386 116.644.352

Ahrif gjaldmidladhaettu a tryggingafraedilega stédu er sem hér segir:

A deild V deild B deild
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Ahrif a tryggingafraedilega stodu

5% styrking islensku kronunnar ........cccceceevennnee. -0,4% -0,4% -0,3% -0,3% -0,1% -0,1%

10% styrking islensku krénunnar -0,7% -0,7% -0,6% -0,5% -0,1% -0,1%
Tryggingafradileg stada (an framlags til launagreidanda) eftir breytt gangvirdi

5% styrking islensku kronunnar ..........ccceeeveeienne -13,7% -10,3% 3,1% 6,6% -88,4% -85,7%

10% styrking islensku kronunnar .........ccoeceeveene -14,0% -10,6% 2,8% 6,3% -88,4% -85,8%

Ahrif 5,0% eda 10,0% veikingar islensku krénunnar vaeru samsvarandi, en i gagnstaeda att.
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e)

f)

g)

Osamraemisihaetta
Osamraemisahaetta visar til 6samraemis i breytingum & annars vegar eignum sjédsins og hins vegar & skuldbindingum hans. Osamraemisahaetta
hja sjédnum er mismunandi @ milli deilda sjédsins og endurspeglast m.a. i ad:
- Eignir eru ekki verdtryggdar ad fullu, sja nanari umfjollum um verdbdlgudhaettu hverrar sjédsdeildar i kafla um verdbdlguahaettu.
- Lifeyrisskuldbindingar A og V deilda eru tryggdar med visitolu neysluverds.
- Lifeyrisskuldbindingar i B deild eru tryggdar med visitolu lifeyrisskuldbindinga opinberra starfsmanna sem hefur haekkad mun meira en
sem nemur haekkun verdbdlgu a arinu 2015 og 2016. Sja toflu i kafla um verdbdlgudhaettu.

Alagspréf eda neemniprof eru deemigerd prof til ad meta dsamraemid a milli eigna og skuldbindinga. Med préfunum er reynt ad meta naemni
eigna og skuldbindinga fyrir breytingum a voxtum, verdbolgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Verdbdlguahaetta

Verdbolgudhaetta er su haetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavéxtun eigna. Verdbdlguahaetta er vidvarandi
i rekstri sjédsins par sem lifeyrisskuldbindingarnar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er samansett annars vegar af verdtryggdum og
hins vegar af 6verdtryggdum eignum. Verdtryggdar eignir sjodsins eftir sjodsdeildum eru sem hér segir:

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
A deild 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Skuldabréf med abyrgd rikKiSiNS ......cceevverierierieereeee et 24.060.955 25.806.688 23,6% 27,4%
(U T OO 6.584.563 5.481.037 6,5% 5,8%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt bbbt nans 22.948.547 16.052.756 22,5% 17,0%
Verdtryggdar eignir 53.594.065 47.340.481 52,5% 50,2%
Afallin [feyrisSKUIADINGING ....vvevieeeeeeieeecceece et s seseneas 107.653.166 93.569.500 105,5% 99,3%
Verdtryggingarjofnudur (54.059.101)  (46.229.019) -53,0% -49,0%

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
V deild 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Skuldabréf med abyrgd rikiSins ......ccceevierieniieieeieee s 5.146.122 5.239.064 23,6% 27,4%
DTN 1ottt ettt ettt ettt enn 1.408.297 1.172.276 6,5% 6,1%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt ettt ettt s enenenes 4.908.201 3.258.900 22,5% 17,0%
Verdtryggdar eignir 11.462.620 9.670.240 52,5% 50,5%
Afallin 1ifeyrisskUIADINGING ....cv.vveeveeeveeeeiecieeee e s seseeeee 20.395.115 17.017.100 93,4% 88,9%
Verdtryggingarjofnudur (8.932.496) (7.346.860) -40,9% -38,4%

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
B deild 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Skuldabréf med abyrgd riKiSiNS ......coeevveierereeerietee e s 2.109.051 2.172.505 46,1% 44,0%
J 295.074 249.971 6,4% 5,1%

629.806 771.637 13,8% 15,6%

Verdtryggdar eignir 3.033.931 3.194.113 66,3% 64,7%
Afallin [feyrisSKUIADINGING .....vvevieeeeieieeeeeeeee ettt srasesssneneas 30.404.506 27.444.100 664,0% 555,8%
Verdtryggingarjofnudur (27.370.575)  (24.249.987) -597,7% -491,1%
Préun visitalna a timabilinu 2016 2015
VISTEAIA NEYSIUVETGS ..ttt ettt ettt ettt et e e sbe s b e e b e e b e e be e e be e be e b e e b e e be et e e be e beesbeesseesaeesaeessaeessnesanesans +2,1% +2,0%

Visitala lifeyrisskuldbindinga opinberra starfsmanna +11,3% +8,6%
Ahzetta vegna eigna og skuldbindinga utan efnahagsreiknings

Ahzetta felst i breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Sem daemi um slikar eignir og skuldbindingar ma nefna
framvirka samninga, afleidusamninga og skuldbindandi samninga um fjarfestingar. Ekki eru til stadar opnir og utistandandi framvirkir
gjaldmidlasamningar eda afleidur hja sjodnum. Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i innlendum og erlendum framtakssjédum. Nénar
er fjallad um paer i skyringu 40.
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50. Motadiladhaetta
Motadiladhaetta er haettan a fjarhagslegu tapi ef métadili i vidskiptum eda utgefandi fijarmalagernings getur ekki stadid vid skuldbindingu sina
gagnvart sjodnum eda uppfylli ekki dkvaedi samnings. Motadiladhaettu er skipt i atldnadheettu, sampjoppunardheaettu, landsahaettu,
afhendingarahaettu og uppgjorsahaettu. Med greiningu & moétadilaahaettu er leitast vid ad meta haettuna a pvi ad gagnadilar fjarmalagernings standi
ekki vid skuldbindingar sinar.

a) Sampjoppunarahaetta
Haettan 4 litilli dreifingu moétadila lifeyrissjéds.

b) Landsaheetta
Heettan & ad fijarfestingar séu of tengdar einu landi eda landsvaedi. | arslok 2016 voru um 84% fjarfestingaeigna safnsins tengt islandi og
islenskri mynt.

c) Afhendingarahaetta
Haettan 4 ad métadili afhendi ekki verdbréf i samraemi vid akvaedi fjarmalagernings.

d) Uppgjorsaheetta
Heaettan @ ad métadili i vidskiptum, hvort heldur pad er métadilinn sjalfur eda milligonguadili, afhendi ekki fjarmalagerning eda virdi hans eins
og um var samid. Sjédurinn Utbyr manadarlega vanskilaskyrslur til ad fylgjast med st6du vanskila & hverjum tima.

e) Utlanadhatta
Utldnadhaetta er su dheetta ad métadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum. Daemi um slika fjarmalagerninga eru skuldabréf,
vixlar, skuldavidurkenningar og innlan. Utlanadhaetta er m.a. metin a grundvelli mats a lanshaefi staerstu ttgefenda.

beir métadilar sjédsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf. og islandsbanki hf. Rikissjédur er med einkunnirnar
A-3/BBB+/BBB+ (Moody's/S&P/Fitch) pegar kemur ad langtima skuldbindingum i innlendri mynt. Lanshafiseinkunn rikissjéds var hakkud i
arsbyrjun 2016. Einnig haekkadi lanshaefismat Arion banka og islandsbanka & &rinu 2016. Lanshafiseinkunn Arion banka og islandsbanka er
BBB fra Standard & Poor's a skuldbindingum til langs tima.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign

Utlanadhzetta 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Skuldabréf med abyrgd rikissjods, lanshaefismat S&P BBB+ ..........ccceevveenieenieeneenne 41.998.193 40.481.269 32,7% 34,2%
Métadilar med lanshaefismat S&P, BBB ........cccceveerieirienieierieenie e 10.079.592 4.455.431 7,8% 3,8%
UHIAN <ottt sttt bbbt a ettt ena st b enaenan 8.287.933 6.903.284 6,5% 5,8%
ONNUE SKUIAABIET ...ttt bbb s b s 26.334.784 19.302.342 20,5% 16,3%
Varuadarnidurfaersla vedskuldabréfa .........coeoevieieienieiecececeeeceeee e (339.397) (1.386.196) -0,3% -1,2%
Ldnshaefismat midar vid 31.12.2016 86.361.105 69.756.129 67,2% 59,0%

i skyringu 26 er fjallad um préun varudarnidurfaerslu vedskuldabréfa, en hin laekkadi tr 1.386 m.kr. i 339 m.kr. & &rinu 2016.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
Vanskil 90 daga eda lengur 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
UHIAN Tl SJOBTEIAZA vvvoverveeveeee e enesenene 67.392 262.577 0,1% 0,2%
Onnur skuldabréf 187.735 244.020 0,1% 0,2%

51. Lifeyristryggingarahaetta
Lifeyristryggingarahaetta er haettan a pvi ad sjédurinn geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Helstu dhaettupeettir fyrir sjédsfélaga eru
skerdingaraheetta, idgjaldadhaetta, umhverfis- og lydfraedileg dhaetta. Til pess ad meta lifeyristryggingarahaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris 4 a
moti idgjoldum, aldurssamsetningu sjédfélaga og fleira.

a) Skerdingarahaetta
Heaettan & ad skuldbindingar haekki meira en eignir og skerda purfi réttindi. bad kemur ekki til pessa hja B deild sjédsins par sem hann nytur
abyrgdar launagreidanda sem pydir ad sjodsfélagar verda ekki fyrir skerdingu a réttindum.

b) ldgjaldadhaetta
Idgjaldadhaetta i A og V deild sjédsins er ekki metin mikil par sem nylidun i sjodnum er toluverd. B deild sjédsins er lokud fyrir nyjum
sj6dsfélogum pannig ad virkum sjodfélogum feekkar ar fra ari og idgjold leekka en @ méti greida launagreidendur manadarlega aukaframlag
sem er akvedid hlutfall af greiddum lifeyri sem tryggingastaerdfraedingur sjédsins reiknar arlega.
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c) Umhverfis- og lydfraedileg dhaetta
Heettan @ neikvaedri préun i ytra umhverfi, p.a.m. félagslegrar og hagraenar breytingar sem auka a lifeyrisbyrdi sjédsins eda takmarki
valmoguleika i davoxtun eigna. Pa er haetta a ad lydfraedilegar forsendur sem notadar eru vid mat a lifeyrislofordum sjédsins breytist 4 pann veg
ad skuldbindingar haekki umfram azetlanir.

d) Alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013
Ahzettustyring sjodsins framkvaemir alagsprof reglulega samkvaemt leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013 en markmid er ad meta hvort
tryggingafraedileg stada verdi undir -10% midad vid mismunandi dlagspeetti.

Samkveemt 39. gr. laga nr. 129/1997 eiga pessi vidmid ekki vid um sjédi sem njota abyrgdar launagreidenda. [ l6gunum segir ad ef
tryggingafraedileg athugun leidir i ljés meira en 10% halla er hlutadeigandi sjédi skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sinum.
Sama gildir ef munur hefur haldist meira en 5% samfellt i fimm ar.

B deild sj6dsins nytur abyrgdar launagreidenda og pvi eiga ofangreind vidmid ekki vid um starfsemi peirrar deildar.

e) Nidurstodur alagsprofs

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar

A deild 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
NUVEIANdi STAT@ .uveevieiieiiectetest ettt s e st e s e e st e s b aeeateesaeeneeens -13,3% -9,9%

Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 13% ...ccevvermereeieieceeecereeeeeeee -21,0% -18,0% -7,7% -8,0%
Liftoflur hlidrast um 2 ar ...... -18,0% -14,8% -4,6% -4,8%
Ororkulikur auknar um 10% .... -13,6% -10,7% -0,3% -0,7%
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin Um 0,5% .......cccccevvienienienieniienienieesnenns -13,4% -10,1% -0,1% -0,1%
Gengisvisitala 128KKar UM 10% .....cccceeieeienieiiieieeeese et saae s -14,0% -10,6% -0,7% -0,7%
Sj6dfélagalan 1a8kka Um 10% .......ccverierienieeieeieeie et -13,6% -10,2% -0,3% -0,3%
Markadsskuldabréf leekka um 10% ... . -15,1% -11,8% -1,8% -1,9%
Erlend hlutabréf [aekka Um 10% ......cccoccevcuerieiniieiieniiesieeeesee et s -13,7% -10,3% -0,4% -0,4%
Innlend hlutabréf laekka Um 10% ......c.coveerienieiiieeiieieeie e e -14,0% -10,7% -0,6% -0,7%

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar

V deild 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
NUVEIANdi STATA .uveevieiieiierteetest ettt s s st s e st e st e st b e s s e eatessaeenseens 3,4% 6,9%

Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 13% ...ccvevvierereeieieicieeeereeee e -8,6% -5,5% -12,1% -12,3%
LIfEOFIUr hIIGrast UM 2 @5 .ooueeeeciecieeieeteeee ettt sb e b s -2,5% 1,1% -5,9% -5,8%
Ororkulikur @UKNAr UM 10% .........coveuerererereeererereteseseseseses st sesesesesesesesesenns 2,2% 5,5% -1,3% -1,4%
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin um 0,5% .......cccceevierienienienieenieniesnenns 3,4% 6,8% -0,1% -0,1%
Gengisvisitala 128KKar UM 10% .....cccceeierienieiiieeieeieesie et sie e e saee s 2,8% 6,3% -0,6% -0,5%
Sj6dfélagalan 1a8kka Um 10% .......ccverieriiinieiiieieeie et 3,2% 6,6% -0,3% -0,2%
Markadsskuldabréf leekka um 10% ... . 1,9% 5,4% -1,5% -1,4%
Erlend hlutabréf [aekka Um 10% ......cccccevvueriieiiiiiiesieesiieeese et s 3,1% 6,6% -0,4% -0,3%
Innlend hlutabréf laekka Um 10% ......c.coveerienieiiiieiieieeie e s 2,9% 6,3% -0,6% -0,6%

Enginn einn pattur i dlagsproéfinu setur tryggingafraedilega stodu sjodsins nidur fyrir -10% vidmidid.

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar

B deild 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Nuverandi stada (an framlags launagreidenda) .........cccceeveenenenenneniceneicsene -88,3% -85,7%

Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 13% ...ccvevvererenieieiceeeeneeeeeee -88,6% -86,1% -0,3% -0,4%
LIfEOFIUr hIIGrast UM 2 @5 .ocueieeciecieeieeteetee ettt be e be s -89,1% -86,6% -0,8% -0,9%
Ororkulikur auknar um 10% ...........c.ccccevvevevevnee. . -88,3% -85,7% 0,0% 0,0%
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin Um 0,5% .......ccccceveenienieniieniiinieniesnenns -88,3% -85,7% 0,0% 0,0%
Gengisvisitala 128KKar UM 10% .....ccccoeverienieiiieiiesieese et sva e e -88,4% -85,8% -0,1% -0,1%
Sj6dfélagalan 1a8kka Um 10% .......cccverieriieniieiiieieeeese et -88,4% -85,7% -0,1% -0,1%
Markadsskuldabréf 1aakka Um 10% .........ccceevieeiieeiiennieenieeneeneeneesee e siee e aes -88,9% -86,3% -0,5% -0,7%
Erlend hlutabréf lekka um 10% . -88,4% -85,8% -0,1% -0,1%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -88,4% -85,9% -0,1% -0,2%
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Skyringar

52. Llausafjarahaetta
Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad sjédurinn hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur t.d. til ad greida lifeyri, gera upp
verdbréfavidskipti eda standa straum af rekstrarkostnadi. Skipta ma lausafjarahzettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu.

a) Seljanleikadhzetta
Seljanleikahaettan lytur ad ahaettunni a pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins tima, samkvaemt porfum sjédsins.
Mdnadarlega eru Utbunar lausafjarspar sem syna vaent fjarflaedi naestu 12 manudi.

Fjarfestingar sjodsins eru ad staerstum hluta i audseljanlegum eignum, s.s. innldnum, skuldabréfum med abyrgd rikissjods og 6drum skrddum
verdbréfum. Audseljanlegar eignir sj6dsins sundurlidast sem hér segir:

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
TNTAN < ettt sttt bt et b et bbb b e 1.536.060 5.216.251 1,2% 4,4%
Skuldabréf med rikisabyrg® .... 41.998.193 40.481.269 32,7% 34,2%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirteekja .......cccoeceevceervenvennennen. 32.285.364 16.796.579 25,1% 14,2%
Innlend skrad hlutabréf . 9.695.678 8.666.584 7,5% 7,3%
Erlend skrad hlutabréf ......... 189.570 268.875 0,1% 0,2%
Innlend skrad hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum (16g nr. 30/2003) ................. 0 3.691.696 0,0% 3,1%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum (16g nr. 30/2003) ................... 12.040.801 9.002.254 9,4% 7,6%

97.745.666 84.123.509 76,1% 71,1%

b) Utstreymisahaetta
Utstreymisahaetta visar til haettunnar a pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga eda uppgjérs samninga, t.d.
vegna verdbréfavidskipta.

Til ad ldgmarka utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af ver8bréfum. Ef
hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira innstreymi af idgjoldum til sjédsins heldur en sjédurinn greidir at
lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjdrmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum 2016 2015

@Y TIT ettt ettt e b et et s bbb bt et bt ek e h e b e R Aot e b e b e ae b et e b b ekt b e R e eb et ebe et nhe e ebentenebenennens 3.598.355 3.109.002
TOZJONIT ettt ettt bt b e h e b e ae et h et h et e b Ao a e e b et e bt A e ne b enE e b et e bt et e n b et ebenbenenbe st ebens 11.598.998 10.360.681
LI @Y TISIYIGH ettt ettt s b et a et et b e s a e b h e eh s e e b e nenh e bt saeen e e nae b e s enene s 31,0% 30,0%

Hlutfall lifeyris af i6gjoldum fyrir hverja sjédsdeild fyrir sig ma finna i yfirliti yfir kennitélur viokomandi deildar.

53. Rekstrardhaetta
Rekstrarahzetta er haettan & tjoni vegna o6fullnaegjandi innri verkferlum, mistaka eda svika starfsmanna, sleemra upplysingataeeknimala eda vegna ytri
atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjéda. Skipta ma rekstrarahaettu m.a. i starfsmannaahaettu, ahaettu vegna svika, dhaettu vegna upplysingataekni,
ordsporsahaettu, lagalega ahaettu, stiornmdlalega ahaettu, Urskurdarahaettu lifeyris, skjaladhaettu, dhaettu vegna Utvistunar og upplysingadhaettu.

Undir rekstrardhaettu flokkast jafnframt pélitisk dhaetta, en hun er skilgreind sem ahaettan af pvi ad adgerdir eda adgerdarleysi stjérnvalda auki
lifeyrisbyrdi sj6dsins eda skerdi eignir hans, auk annarra neikvaedra ahrifa sem dvissa um mogulegar stjérnvaldsadgerdir kann ad skapa. Undir petta
falla t.a.m. breytingar 4 16gum eda reglum um starfsemina eda tulkun peirra sem valda verulegum breytingum & starfseminni.

Starfsemi lifeyrissjodsins er flokkud i eftirfarandi dhaettumatspeetti: Stjdrnun og rekstur, fjarmal og fjarstyring, idgjold og lifeyrisréttindi,
fjarfestingar og sjédastyring, ahaettustyring og skyrslugjof. Hver ahaettumatspattur er brotinn nidur i verkpaetti sem reglulega eru ahaettumetnir. Til
ad draga ur rekstrardhaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, dsamt 68rum reglum sem
settar hafa verid um starfsemi sjédsins.

Stjérn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur auk sidareglna. Innri endurskodandi kannar virkni innra eftirlits sjédsins auk pess sem
endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.
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Kennitolur
Bru samtryggingadeildir (A+V+B)
2016 2015 2014 2013 2012
b) Avoxtun
NAFNAVOXTUN L.ttt et sae e sane e 1,8% 10,3% 5,7% 8,2% 8,8%
HI@IN raUNAVOXEUN ..ottt ettt sbaesaae s -0,3% 8,1% 4,6% 4,3% 4,1%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) .....ccoeeeevievienececeeececeeeeee e 4,2% 4,9% 3,6% 2,9% -0,5%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) c....oceeveeveevieciecieccceceeeeeeee e 1,6% 2,4% 2,3% 2,3% 2,8%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptoku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda:
NGFNAVOXEUN ..vveieieicciee ettt e et e et e e rre e sbeeeeaeee s 1,8% 11,6%
HIEIN FAUNAVOXEUN ...vveiiiiec ettt et ete e et e e eaae e eeaeeeeveeeeanes -0,3% 9,4%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ....ccoocveeeeeeieeiiecieeececeeeee s 4,4% 5,2%
Hrein raunavoéxtun (10 ara medaltal) 1,7% 2,5%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i fél6gUM 08 SJOTUM ....evvevvveiereereeeeeee e 22,1% 25,8% 22,7% 21,1% 16,3%
Oskradir eignarhlutir i f&l6gUM O SJOBUM .....vervverreeeeeeeeeeeeeeeeeseeians 9,2% 10,2% 11,0% 12,3% 14,6%
SKrad SKUIAABIES ..o 58,7% 49,7% 54,0% 55,1% 54,5%
Oskrad skuldabréf ........... 9,5% 10,5% 9,4% 10,1% 11,0%
Bundnar bankainnistaaUr ........ccuevieveiieiee et 0,4% 3,6% 2,8% 1,0% 3,1%
ABrar fJArfESTINGAr ..c.veeeeeeere s 0,0% 0,1% 0,1% 0,4% 0,5%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum krénum . 84,5% 85,5% 85,4% 84,4% 82,7%
Fjarfestingar i erlendum myntum 15,5% 14,5% 14,6% 15,6% 17,3%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjoldatolur
Virkir SJOOTEIAZAT .e.vveveeeeieieieres et 24.825 24.970 23.871 23.103 22.923
Virkir sjodfélagar, medaltal Ars .......cccceveveeeeiieieneneseseseeeeeee e 16.225 16.316 15.650 14.838 14.110
Lifeyrispegar, medaltal ars .......ccocevevireenenene e 5.500 4.805 4.248 3.955 2.316
Stodugildi, MEGAILAl TS ..coveeveveieiieieieee e 16,0 15,0 13,0 12,5 11,0
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIITFRYTIE vttt nee e 66,6% 64,9% 64,6% 61,7% 59,6%
OFOTKUIFRYTIF 1.vvvveiiiecceete ettt bbb enes 24,2% 25,6% 25,5% 28,7% 32,7%
IMAKAIFEYIIT weuveeireieteeeete et st ne e 7,3% 7,4% 7,7% 6,7% 3,8%
BarN@lifEYIIr .ooeeeeeeeeeee e s 1,8% 2,1% 2,2% 2,9% 4,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g)  Fjarhaedir a fostu verdlagi
[ =4Te] Lo I 13O OO TSROSOt 11.598.998 10.621.692 9.521.496 8.444.867 7.373.063
LIFEYIII AI1S ettt st s sae e 3.598.355 3.115.094 2.748.549 1.911.191 1.035.209
Hreinar fjdrfestingatekjur alls .........coocoveeievenenineseeeeee e 2.443.066 12.331.376 5.476.255 6.696.519 5.141.878
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls .. 294.739 285.136 228.298 185.432 173.324
Haekkun (laekkun) @ hreinni @ign .....ovevveveveieeieereeeeeee e 10.148.969 19.552.837 14.560.139 13.044.764 12.114.505
Visitala neysluverds pann 31.12.2016
h)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iGgjold) .......coeereireneirieeeeee e 31,0% 29,3% 28,9% 22,6% 14,0%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstédu eigna .................. 2,0% 11,2% 5,8% 8,3% 7,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af i0ZJOIAUM ..couviiieeiieece e 2,5% 2,7% 2,4% 2,2% 2,4%
Hlutfall af medalst6du eigna 0,2% 0,3% 0,2% 0,2% 0,3%
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Kennitolur
A deild
2016 2015 2014 2013 2012
a) Fjarhagsstada samkvamt tryggingafradilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cccoccoveiviiniienieniienienen, -13,3% -9,9% -12,3% -12,5% -12,5%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar .........cccoooevieiiiniiniinienenne -8,9% -3,3% -8,1% -8,1% -7,4%
b) Avoxtun
NAFNAVOXTUN ..ttt et san e 1,8% 10,3% 5,7% 8,5% 8,8%
HIEIN raUNAVOXEUN ..ovuviiiecieciecieeiee ettt sbe e sbaesaae s -0,3% 8,1% 4,6% 4,7% 4,1%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) .....coceeeeveeviecieseceeececeeeee e 4,2% 5,0% 3,6% 3,0% -0,5%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) .. 1,6% 2,4% 2,3% 2,3% 2,8%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptoku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda:
NGFNAVOXEUN .ottt ettt e et e e ree e ebreesaeee s 1,8% 11,5%
HIEIN FAUNAVOXEUN ...vveiiviecciee ettt et e e e e eateeeeaeeeeaeeeeanes -0,3% 9,4%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ....ccoocveeeveeieeiieiieeeeeeeeee e 4,5% 5,3%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ......ceevveeeveeiieiieceeeeeeece e 1,8% 2,5%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i fél6gUM 08 SJOTUM ....evvevvveieieerecceeeee e 22,2% 26,1% 22,8% 21,0% 16,1%
Oskradir eignarhlutir i fEl6gUM 0 SJOBUM ....vevveverceeeeereeeeeeeeeeeneneans 9,6% 10,7% 11,4% 11,6% 14,9%
SKrad SKUIAABIES ..o 58,3% 49,2% 53,6% 55,8% 54,5%
OSKrAG SKUIAADIET ...ovvveeieriecieeeeise et 9,5% 10,4% 9,4% 9,9% 11,2%
Bundnar bankainnistadur .. . 0,4% 3,6% 2,6% 1,3% 2,8%
ABrar fJArfESTINGAr ..c.veeeeeee s 0,0% 0,1% 0,1% 0,4% 0,5%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Krodnum .........ccceoveiininenienieneneencseseseene 84,3% 85,2% 85,0% 85,1% 82,8%
Fjarfestingar i erlendum myntum .......cccoveverienenieneneneseeeeeee e 15,7% 14,8% 15,0% 14,9% 17,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjoldatolur
Virkir SJOOTEIAGAT .oveeveeeeeieiereeses e 16.568 16.634 14.916 14.776 14.640
Virkir sjédfélagar, medaltal Ars .......ccooeveveeeerienienenese e 11.491 11.333 10.657 10.460 10.178
Lifeyrispegar, medaltal ars .......ccoeveviveeneniene e 3.531 3.055 2.699 2.486 1.917
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EITFRYTIE ettt et nee e 62,36% 60,2% 59,3% 56,7% 60,5%
Ororkulifeyrir 32,77% 34,1% 34,5% 36,2% 31,7%
MAKAIFEYIIT wevveiieeieteeete et ne e 2,37% 2,8% 2,9% 3,2% 4,0%
BarN@lifEYIIT oo s 2,50% 2,9% 3,3% 3,9% 3,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g) Fjarhaedir a fostu verdlagi
18gjold alls 8.153.751 7.406.048 6.604.020 6.106.429 5.897.937
Lifeyrir alls 2.088.553 1.832.340 1.598.224 1.313.753 978.634
Hreinar fjdrfestingatekjur alls .........cooceveeieveneninesececeeee e 1.950.501 11.717.960 0 0 0
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls ...........eceveverenencreeieeeneen 202.922 188.347 151.923 139.735 150.533
Haekkun (laekkun) @ hreinni €igN .....ovevevevenieeereeceeeee e 7.812.777 15.163.706 11.235.274 10.244.538 9.910.647
Visitala neysluverds pann 31.12.2016
h)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iGgjold) .......coeereirenierieeereee e 25,6% 24,7% 24,2% 21,5% 16,6%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalst6du eigna 2,0% 11,0% 5,7% 8,3% 8,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af iGZJOIAUM ..couveiieeiieeeeee s 2,5% 2,5% 2,3% 2,3% 2,6%
Hlutfall af medalstodu €IgNa ....cccuveveriiiiii e 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3%
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Kennitolur
V deild
2016 2015 2014 2013 2012
a) Fjarhagsstada samkvamt tryggingafradilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cccoccoveiviiniienieniienienen, 3,4% 6,9% 4,7% 3,9% 3,2%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar .........cccoooevieiiiniiniinienenne 3,7% 8,7% 2,5% 0,5% -1,2%
b) Avoxtun
NAFNAVOXTUN ..ttt et san e 1,8% 10,3% 5,7% 8,5% 8,8%
HIEIN raUNAVOXEUN ..ovuviiiecieciecieeiee ettt sbe e sbaesaae s -0,3% 8,1% 4,6% 4,7% 4,1%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) .....coceeeeveeviecieseceeececeeeee e 4,2% 5,0% 3,6% 3,0% -0,5%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) .. 1,6% 2,4% 2,3% 2,3% 2,8%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptoku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda:
NGFNAVOXEUN .ottt ettt e et e e ree e ebreesaeee s 1,8% 11,5%
HIEIN FAUNAVOXEUN ...vveiiviecciee ettt et e e e e eateeeeaeeeeaeeeeanes -0,3% 9,4%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) ....ccoocveeeveeieeiieiieeeeeeeeee e 4,5% 5,3%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ......ceevveeeveeiieiieceeeeeeece e 1,8% 2,5%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i fél6gUM 08 SJOTUM ....evvevvveieieerecceeeee e 22,2% 26,1% 22,8% 21,0% 16,1%
Oskradir eignarhlutir i fEl6gUM 0 SJOBUM ....vevveverceeeeereeeeeeeeeeeneneans 9,6% 10,7% 11,4% 11,6% 14,9%
SKrad SKUIAABIES ..o 58,3% 49,2% 53,6% 55,8% 54,5%
OSKrAG SKUIAADIET ...ovvveeieriecieeeeise et 9,5% 10,4% 9,4% 9,9% 11,2%
Bundnar bankainnistadur .. 0,4% 3,6% 2,6% 1,3% 2,8%
ABrar fJArfESTINGAr ..c.veeeeeee s 0,0% 0,1% 0,1% 0,4% 0,5%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Krodnum .........ccceoveiininenienieneneencseseseene 84,3% 85,2% 85,0% 85,1% 82,8%
Fjarfestingar i erlendum myntum .......cccoveverienenieneneneseeeeeee e 15,7% 14,8% 15,0% 14,9% 17,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjoldatolur
Virkir SJOOTEIAGAT .oveeveeeeeieiereeses e 8.082 8.147 8.759 8.105 8.283
Virkir sjédfélagar, medaltal Ars .......ccooeveveeeerienienenese e 4.570 4.802 4.792 4.165 3.932
Lifeyrispegar, medaltal ars .......ccoeveviveeneniene e 979 817 626 559 399
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EITFRYTIE ettt et nee e 32,9% 31,3% 37,2% 35,4% 42,8%
Ororkulifeyrir 58,3% 58,9% 53,9% 56,2% 48,9%
MAKAIFEYIIT wevveiieeieteeete et ne e 1,0% 1,1% 0,9% 0,9% 0,3%
BarN@lifEYIIT oo s 7,8% 8,8% 8,0% 7,5% 7,9%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g) Fjarhaedir a fostu verdlagi
18gjold alls 2.491.143 2.373.497 2.169.670 1.733.530 1.475.126
Lifeyrir alls 160.590 138.098 116.500 89.569 56.575
Hreinar fjdrfestingatekjur alls .........cooceveeieveneninesececeeee e 398.648 1.678.105 800.591 944.501 808.097
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls ...........eceveverenencreeieeeneen 33.996 32.959 26.565 22.686 22.790
Haekkun (laekkun) @ hreinni €igN .....ovevevevenieeereeceeeee e 2.695.205 4.143.574 3.206.101 2.565.775 2.203.858
Visitala neysluverds pann 31.12.2016
h)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iGgjold) .......coeereirenierieeereee e 6,4% 5,8% 5,4% 5,2% 3,8%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalst6du eigna 2,0% 11,0% 5,7% 8,3% 8,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af iGZJOIAUM ..couveiieeiieeeeee s 1,4% 1,4% 1,2% 1,3% 1,5%
Hlutfall af medalstodu €IgNa ....cccuveveriiiiii e 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Fjdrhaedir i pusundum kréna

Kennitolur

B deild
2016 2015 2014 2013

a) Fjarhagsstada samkvamt tryggingafradilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cccoccoveiviiniienieniienienen, -25,8% -23,5% -22,1% -25,5%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar .........cccoooevieiiiniiniinienenne -89,6% -87,1% -84,4% -83,0%

An framtidar endurgreidslu launagreidenda & greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cccocevviviinieniieniienienen, -88,3% -85,7% -82,8% -81,7%

b) Avoxtun
NAFNAVOXTUN L.ttt et sae e san e 0,8% 11,0% 6,5% 3,0%
-1,3% 8,8% 5,4% 1,6%

Hrein raunavéxtun

Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptoku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda:

NGFNAVOXEUN ..ttt e e et e e rae s sbreesaeee s 0,8% 12,1%
HIEIN FAUNAVOXEUN ...vveiiiiicctee ettt et e e eaee e eateeeeveeseaeeeennes -1,3% 9,9%

c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum

Skradir eignarhlutir i félégum og sjédum ..... 18,6% 19,9% 20,0% 16,6%
Oskradir eignarhlutir i félégum og sjédum 0,1% 0,2% 3,3% 2,3%
SKrad SKUIAABIES ..o 71,4% 63,0% 60,5% 62,6%
OSKFa8 SKUIHADIES ..ot 9,4% 13,3% 9,9% 12,6%
Bundnar bankainnist@aauUr ........ocevievieieiie e 0,4% 3,6% 6,3% 5,5%
Adrar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0% 0,4%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Krodnum ........ccccevveiinineninieneneeseseseseene 91,9% 92,7% 93,1% 93,8%
Fjarfestingar i erlendum myntum .......cccoveeerieneneneneneseeeeeee e 8,1% 7,3% 6,9% 6,2%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjoldatolur
Virkir SJOOTEIAZAT ...veeveeeieieiereeree e 175 189 196 222
Virkir sjodfélagar, medaltal Ars .......cccoevereeiriierienenee e 164 181 201 213
Lifeyrispegar, medaltal ars .......ccoevevirerrieneneseseseeee s 990 933 923 910
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EITFRYTIE ettt st nee e 77,0% 76,1% 75,2% 74,8%
OFOTKUIFRYTIF w.vvvevieieeeeetete ettt bbb enes 7,4% 8,7% 9,2% 8,9%
Makalifeyrir .. 15,6% 15,1% 15,5% 16,2%
BarNalifEYIIT oo s 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g)  Fjarhaedir a fostu verdlagi
[ =qTe] Lo I 13O OO TSR OOTRORPSRPPRRINt 954.104 842.146 747.806 604.909
Lifeyrir alls ....cevevevveeveeienne . 1.349.213 1.144.656 1.033.824 507.868
Hreinar fjdrfestingatekjur alls .........coceveeiereneninenceceeeee e 93.917 599.335 278.334 152.480
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls ...........cecevevereniencneeieeeneen 57.821 63.831 49.811 23.011
Haekkun (laekkun) @ hreinni €ign .....oveeveverieieseseeeeeee e (359.013) 245.557 118.764 234.451
Visitala neysluverds pann 31.12.2016
h)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iGgjold) .......coeereireneirieirereee e 141,4% 135,9% 138,2% 84,0%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstodu eigna .................. 2,0% 12,3% 5,9% 3,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af i0ZJOIAUM ..couveiieeiieiecee s 6,1% 7,6% 6,7% 3,8%
Hlutfall af medalstodu €IgNa ....cccvveviiiiiiiicieeere e 1,2% 1,3% 1,0% 0,5%

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016 39



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

Bru samtryggingadeildir (A+V+B)

Skyring A deild V deild B deild 2016 2015
1agjold
108jOId SJOOTEIABA .o.veveeeeeie et 2.022.655 753.792 33.036 2.809.483 2.526.390
18gj0ld [auNagreifenda .......coceeveerieeiieenie e 6.057.301 1.725.196 80.187 7.862.684 7.068.608
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .........cccoevvvecievienenns 7.636 (8.808) (20.900) (22.072) (4.015)
8.087.592 2.470.179 92.323 10.650.095 9.590.984
Sérstok aukaframlog ......ccceveeieniinirieieseeee e 23 66.159 20.963 861.780 948.903 812.653
18gjold samtals 7 8.153.751 2.491.143 954.104 11.598.998 10.403.637
Lifeyrir
Heildarfjarhaed YIS .........o.vvveeeereeereeseeeseeseesesese e essanns 24 (2.020.601) (159.684)  (1.348.159)  (3.528.445)  (2.959.887)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods (64.290) 0 (958) (65.247) (86.226)
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris (3.661) (905) (97) (4.664) (5.030)
Lifeyrir samtals (2.088.553) (160.590) ~ (1.349.213)  (3.598.355)  (3.051.143)
Hreinar fjarfestingatekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum .......... 25 (1.517.251) (310.100) (84.251) (1.911.603) 6.643.913
Hreinar tekjur af skuldabréfum 26 3.556.416 726.870 177.554 4.460.840 5.357.470
Vaxtatekjur af bundnum bankainnisteedum (11.241) (2.297) (848) (14.386) 161.222
Adrar fjarfestingatekjur:
Vaxtatekur af handbaeru fé ............. . 11.090 2.267 2.320 15.677 33.991
Vaxtatekjur af i6gjoldum og 68rum krofum ........ccceeueeneee (748) (153) 891 (12) 5.907
Ymsar fjarfestingatekjur .........ooeeveereeveveeereneeseeeeeneenns 27 6.459 1.320 5 7.784 (13.040)
Fjarfestingagjold . 9,28 (94.225) (19.258) (1.753) (115.236) (111.241)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 8 1.950.501 398.648 93.917 2.443.066 12.078.222
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .........ccccceveveecvenieneennnnn 29 (202.922) (33.996) (57.821) (294.739) (279.283)
Rekstrarkostnadur samtals 10 (202.922) (33.996) (57.821) (294.739) (279.283)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 7.812.777 2.695.205 (359.013)  10.148.969 19.151.433

Hrein eign fra fyrra ari 94.253.494 19.134.578 4.937.994 118.326.067 99.174.633

Hrein eign til greidslu lifeyris i ok ars ........ccccovvveeeeririiicnnnne 102.066.272 21.829.784 4.578.980 128.475.036 118.326.067
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

Bru samtryggingadeildir (A+V+B)

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf ..
Bundnar bankainnisteedur ....

AGrar fJarfestingar ......ccveveeeereneeieeeee e
Fjarfestingar samtals

Krofur
Krofur @ launagreidendur ........oeeeeveneeeeceeneseseeiesesiene
Adrar krofur
Millireikningur
Krofur samtals

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccoeceveevienencnieneneseenen
HaNdb@aert & .......coveuiriieiiee e
Ymsar eignir samtals

Eignir samtals
Skuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ...............

ABFAr SKUIIE ..o
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar utan efnahags .........cccceveriririecienesieieies
Ahrif upptoku reglna FME nr. 335/2015
Ahzettustyring

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
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Skyring A deild V deild B deild 31.12.2016  31.12.2015
13, 25,32 31.966.245 6.836.893 800.098  39.603.236  41.771.146
14, 33 68.295.090  14.606.853 3.459.162  86.361.105  69.756.129
15 420312 89.896 19.208 529.415 4.172.635
16, 34 24.157 5.167 0 29.324 63.553
100.705.804  21.538.809  4.278.468 126.523.080 115.763.463
635.156 135.846 11.276 782.278 1.078.444
66.418 14.205 111.448 192.071 531.448
(175.127) (37.456) 212.583 0 0
18, 36 526.447 112.596 335.306 974.349 1.609.892
19,37 93.343 19.964 0 113.307 109.483
811.146 173.487 22.012 1.006.644 1.043.617
904.489 193.451 22.012 1.119.951 1.153.100
102.136.740  21.844.855 4635785 128.617.381 118.526.456
31.189 6.671 0 37.860 16.511
39.279 8.401 56.805 104.485 183.878
70.469 15.072 56.805 142.345 200.389
102.066.272  21.829.784 _ 4.5/8.980 128.475.036 118.326.067
40
43-47
48-53
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Sj6édstreymi arsins 2016

Bru samtryggingadeildir (A+V+B)

Skyring A deild V deild B deild 2016 2015
Inngreidslur
[OZIONIT et 8.409.223 2.535.957 949.984 11.895.164 10.150.163
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .......... 16.801 3.434 3.215 23.450 26.858
ABrar iNNGreidsIur ..oo.eeveeieeieeeeeee e 293.644 60.795 303.712 658.151 51.769
Inngreidslur samtals 8.719.668 2.600.185 1.256.912 12.576.765 10.228.791
Utgreidslur
LIFRYIIT cvveveeeeeeeeeee s sees s s sseeese s eseeesaenees (2.088.553) (160.590)  (1.349.213)  (3.598.355)  (3.051.143)
Rekstrarkostnadur (202.922) (33.996) (57.821) (294.739) (279.283)
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum .. (2.335) (1.488) 0 (3.823) 2.919
Adrar Gtgreidslur (181.713) (36.708) (277.337) (495.757) (271.041)
Utgreidslur samtals (2.475.522) (232.782)  (1.684.371) (4.392.675)  (3.598.549)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 6.244.146 2.367.403 (427.459) 8.184.090 6.630.242
Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. i félogum og sjodum ......... 1.813.425 33.356 23.741 1.870.521 345.910
Keyptir eignarhlutir i félsgum og sjédum ... (20.978.197)  (4.486.786) (309.270) (25.774.252) (14.921.880)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum 19.629.603 4.198.351 332.086 24.160.040 11.192.166
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa 8.272.785 1.137.344 336.229 9.746.357 5.966.021
Keypt skuldabréf (21.685.345)  (4.638.030) (125.650)  (26.449.024) (12.025.315)
Seld skuldabréf ..........covevieniinieieieseceeeseee e 3.728.200 797.382 32.949 4.558.531 3.813.655
Bundin innlan 2.898.101 583.766 146.966 3.628.833 (1.386.992)
Keyptar adrar fjarfestingar (41.576) (8.892) 0 (50.468) (32.553)
Seldar adrar fjarfestingar ........ccocvevvveeevienenieeeseceeens 72.824 15.576 0 88.400 60.200
Fjarfestingahreyfingar netté (6.290.178) ~ (2.367.934) 437.050  (8.221.062)  (6.988.787)
(Leekkun) & handbaeru fé (46.032) (531) 9.590 (36.972) (358.545)
Handbaert fé i upphafi ars 857.178 174.017 12.421 1.043.617 1.402.162
Handbazert fé i lok ars 811.146 173.487 22.012 1.006.644 1.043.617
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

B deild
LA EsH LsH LN Lv 2016 2015
13gjold
18gjold sjodfélaga ...... . 5.195 21.307 1.521 1.294 3.720 33.036 30.185
10gjold launagreidenda ......c.cceeeevverieriuennnens 14.396 47.863 5.778 2.588 9.562 80.187 70.694
Réttindaflutningur og endurgreidslur .......... (13.132) (4.434) 0 0 (3.334) (20.900) (11.321)
6.459 64.736 7.299 3.882 9.948 92.323 89.558
Sérstok aukaframlog ........ccveveevreceenreinnccnnene 217.103 376.477 97.508 71.678 99.014 861.780 735.300
13gjold samtals 223.563 441.213 104.807 75.560 108.961 954.104 824.858
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris .......cccccveerenenreennene (319.542) (564.516) (143.485) (133.418) (187.199) (1.348.159) (1.119.692)
Framlag til starfsendurhaefingarsjdds .......... (176) (536) (88) (37) (120) (958) (1.434)
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .......... (63) (31) 0 (3) 0 (97) (30)
Lifeyrir samtals (319.781) (565.082) (143.573) (133.458) (187.319)  (1.349.213)  (1.121.157)
Hreinar fjarfestingatekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og (17.032) (41.794) (11.903) (8.472) (5.050) (84.251) 301.985
Hreinar tekjur af skuldabréfum .................... 35.893 88.078 25.085 17.855 10.643 177.554 284.442
Vaxtatekjur af bundnum bankainnisteedum (171) (420) (120) (85) (51) (848) 18.970
Adrar fjarfestingatekjur:
Vaxtatekur af handbaeru fé ..........ccceeeene 469 1.151 328 233 139 2.320 0
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum 44 910 (77) (19) 33 891 516
Ymsar fjarfestingatekjur .........ccevevvevevennns 1 2 1 0 0 5 0
Fjarfestingagjold .........cooeveenceninenrceene (354) (870) (248) (176) (105) (1.753) (6.578)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 18.849 47.057 13.066 9.336 5.609 93.917 599.335
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .............. (13.562) (25.579) (6.027) (4.248) (8.405) (57.821) (62.520)
Rekstrarkostnadur samtals (13.562) (25.579) (6.027) (4.248) (8.405) (57.821) (62.520)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris .... (90.931) (102.392) (31.728) (52.810) (81.153) (359.013) 240.516
Hrein eign fra fyrra ari .....ccoocvovveiieieniinenne 1.007.414 2.411.713 688.141 504.923 325.802 4.937.994 4.697.478
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars ........... 916.483 2.309.322 656.413 452.114 244.649 4.578.980 4.937.994
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild

Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum .................
Skuldabréf .
Bundnar bankainnistaedur ...........cccceevieennnne
Fjarfestingar samtals

Krofur
Kréfur & launagreidendur
ABrar Krofur .o
MillireikniNgUr ..cc.coevvviiriiieciecieeeee e
Krofur samtals

Ymsar eignir
Handbaert fé .......ccovveviiiiiienieieeeeee s
Ymsar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
AJrar SKUldir .....oooveeeeieiiriereeeeeeeeee
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris ........cccceeevnenens

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
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LA EsH LsH LN Lv 31.12.2016 31.12.2015
160.139 403.514 114.697 78.999 42.748 800.098 930.905
692.351 1.744.563 495.883 341.546 184.818 3.459.162 3.525.136
3.845 9.687 2.754 1.897 1.026 19.208 167.022
856.335 2.157.764 613.334 422.442 228.593 4.278.468 4.623.062
2.257 5.687 1.616 1.113 602 11.276 7.156
22.306 56.206 15.976 11.004 5.954 111.448 371.969
42.548 107.212 30.474 20.990 11.358 212.583 (63.001)
67.111 169.105 48.067 33.107 17.915 335.306 316.125
4.406 11.101 3.155 2.173 1.176 22.012 12.421
4.406 11.101 3.155 2.173 1.176 22.012 12.421
927.852 2.337.970 664.557 457.722 247.684 4.635.785 4.951.608
11.369 28.648 8.143 5.609 3.035 56.805 13.614
11.369 28.648 8.143 5.609 3.035 56.805 13.614
916.483 2.309.322 656.413 452.114 244.649 4.578.980 4.937.994
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Sjodstreymi arsins 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild

Inngreidslur
16gjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og |
ABrar inngreidsiur .......ooeeeeevveieenienieneenens

Inngreidslur samtals

Utgreidslur
LIf@YFIT teeeeeeeeeeeete et
Rekstrarkostnadur ..........ccccceeeeveneniennene.
AJrar Utgreidslur ...oceecvveevierieneeeeieeiene
Utgreidslur samtals

Nytt radstofunarfé til fiarfestinga

Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. i félégum og
Keyptir eignarhlutir i félégum og sjédum ....
Seldir eignarhlutir i félogum og sjédum .......
Afborganir h6fudstdls og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf ..........cccooveeiiniiniiinienennne,
Seld skuldabréf ..o
Bundin innlan .......cccooviiiiiiniiiiiiiiiees

Fjarfestingahreyfingar nett6

(Leekkun) & handbaeru fé ..........ccecveveenvenienns
Handbaert fé i upphafi ars .....cceveeveeiennene

Handbzert fé i lok ars

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
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LA EsH LsH LN v 2016 2015
222.738 439.135 104.216 75.153 108.741 949.984 828.959
509 2.081 256 211 159 3.215 516
58.495 152.951 44.011 29.486 18.769 303.712 0
281.743 594.167 148.483 104.850 127.669 1.256.912 829.475
(319.781) (565.082) (143.573) (133.458) (187.319)  (1.349.213)  (1.121.157)
(13.562) (25.579) (6.027) (4.248) (8.405) (57.821) (62.520)
(55.509) (139.870) (39.757) (27.383) (14.818) (277.337) (446.235)
(388.852) (730.531) (189.358) (165.089) (210.541)  (1.684.371)  (1.629.912)
(107.109) (136.364) (40.874) (60.239) (82.873) (427.459) (800.437)
4.752 11.973 3.403 2.344 1.268 23.741 46.407
(40.400) (234.996) (64.688) (12.548) 43.362 (309.270) (382.288)
66.467 167.481 47.606 32.789 17.743 332.086 783.690
67.296 169.570 48.200 33.198 17.964 336.229 280.003
(25.149) (63.369) (18.012) (12.406) (6.713) (125.650) (397.269)
6.595 16.617 4.723 3.253 1.760 32.949 296.319
29.415 74.119 21.068 14.511 7.852 146.966 142.423
108.975 141.396 42.300 61.141 83.237 437.050 769.286
1.866 5.032 1.425 902 365 9.590 (31.151)
2.540 6.069 1.730 1.271 811 12.421 43.572
7.406 11.101 3.155 2.173 1176 22.012 12.421
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild - Réttindasafn LA (L140)

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArSIOk 2016 .........cvvveveeeieeeireeeieeeessee ettt st sesassssassnassnans
i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsSBYIJUN 2006 ......cuoveevveceeieceeeecee e ses st sse et sesas s sssassssaneas

Ef ekki er tekid til framlags launagreianda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2015
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Ef ekki er tekid til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUuldDINAINGAT ....c.oiueeiiiiiieiceee ettt st e et et e besbesaesbans

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2015
i hlutfalli af skuldbindingum i drsbyrjun 2015 ...

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

916.483 916.483
(24.642) (24.642)
(1.755) (1.755)
(80.430) (80.430)
(226.298) (7.845) (234.143)
75.313 75.313

4.034.664 4.034.664

583.359 4.102.131 4.685.490
5.918.925 156.077 6.075.002
107.912 918 108.830
1.068.107 13.544 1.081.651
122 122

7.094.944 170.661 7.265.604
38 (6.511.585) ~ 3.931.470 _ (2.580.115)
-91,8% 2303,7% -35,5%
-89,4% 1970,9% -33,8%
(6.511.585) (103.193)  (6.614.779)
-91,8% -60,5% -91,0%
-89,4% -54,2% -88,4%

31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals

1.007.414 1.007.414
(26.860) (26.860)
(6.019) (6.019)
(118.200) (118.200)
(178.100) (7.400) (185.500)
88.500 88.500

3.588.500 3.588.500

678.234 3.669.600 4.347.834
5.226.500 156.600 5.383.100
131.100 3.800 134.900
1.034.900 16.800 1.051.700
6.392.500 177.200 6.569.700
38 (5.714.266) 3.492.400 (2.221.866)
-89,4% 1970,9% -33,8%
-85,8% -1547,3% -31,3%
(5.714.266) (96.100)  (5.810.366)
-89,4% -54,2% -88,4%
-85,8% -53,5% -84,7%
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild - Réttindasafn EsH (L050)

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArSIOk 2016 .........cvvveveeeieeeireeeieeeessee ettt st sesassssassnassnans
i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsSBYIJUN 2006 ......cuoveevveceeieceeeecee e ses st sse et sesas s sssassssaneas

Ef ekki er tekid til framlags launagreianda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
BAINAIITRYIIT 1vvitetite sttt ettt et e b b ek e st be et ea s e Rt et et et e b et et e e b e e beeneenee st enaenen
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2015 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Ef ekki er tekid til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUuldbDiNAINGAr ....c.oiveeiiiicieiceeee ettt st st b et benbesaesbeas

i hlutfalli af skuldbindingUm [ ArsIOK 2015 ........coucvuevriereecierecteeeeete ettt s s
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsbyrjUN 2015 ........cooviicieiceeceeeeectee ettt s e

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

2.309.322 2.309.322
(62.091) (62.091)
(4.421) (4.421)
(163.219) (163.219)
(391.014) (49.180) (440.195)
458.832 458.832

9.710.238 9.710.238

1.688.576 10.119.889 11.808.465
11.388.235 886.917 12.275.152
331.621 12.649 344.270
1.989.792 365.054 2.354.846
2.538 1.221 3.759
13.712.186 1.265.841 14.978.027
38 (12.023.610) 8.854.048 (3.169.562)
-87,7% 699,5% -21,2%
-85,3% 626,7% -18,6%
(12.023.610) (856.190)  (12.879.800)
-87,7% -67,6% -86,0%
-85,3% -63,5% -83,2%

31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals

2.411.713 2.411.713
(64.302) (64.302)
(14.410) (14.410)
(239.800) (239.800)
(303.800) (44.000) (347.800)
501.500 501.500

8.656.800 8.656.800

1.789.401 9.114.300 10.903.701
9.968.300 884.300 10.852.600
359.500 30.300 389.800
1.803.200 338.400 2.141.600
2.700 1.200 3.900
12.133.700 1.254.200 13.387.900
38 (10.344.299) ~ 7.860.100 _ (2.484.199)
-85,3% 626,7% -18,6%
-83,2% 514,5% -17,9%
(10.344.299) (796.700)  (11.140.999)
-85,3% -63,5% -83,2%
-83,2% -65,4% -81,3%
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild - Réttindasafn LsH (L600)

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArSIOk 2016 .........cvvveveeeieeeireeeieeeessee ettt st sesassssassnassnans
i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsSBYIJUN 2006 ......cuoveevveceeieceeeecee e ses st sse et sesas s sssassssaneas

Ef ekki er tekid til framlags launagreianda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2015
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Ef ekki er tekid til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUuldDINAINGAT ....c.oiueeiiiiiieiceee ettt st e et et e besbesaesbans

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2015
i hlutfalli af skuldbindingum i drsbyrjun 2015 ...

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

656.413 656.413
(17.649) (17.649)
(1.257) (1.257)
(42.240) (42.240)
(98.418) (5.418) (103.836)
40.566 40.566

2.065.252 2.065.252

496.849 2.100.401 2.597.250
2.374.899 83.249 2.458.148
59.691 1.124 60.815
525.495 37.886 563.380
122 122

2.960.085 122.381 3.082.466
38 (2.463.236) 1.978.020 (485.216)
-83,2% 1616,3% -15,7%
-81,3% 1696,0% -13,8%
(2.463.236) (87.232)  (2.550.468)
-83,2% -71,3% -82,7%
-81,3% -68,7% -80,8%

31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals

688.141 688.141
(18.347) (18.347)
(4.112) (4.112)
(62.100) (62.100)
(77.900) (4.200) (82.100)
38.900 38.900

1.958.900 1.958.900

525.683 1.993.600 2.519.283
2.258.100 66.600 2.324.700
68.100 1.900 70.000
486.600 42.500 529.100
2.812.800 111.000 2.923.800
38 (2.287.117) 1.882.600 (404.517)
-81,3% 1696,0% -13,8%
-79,2% 1323,8% -13,2%
(2.287.117) (76.300)  (2.363.417)
-81,3% -68,7% -80,8%
-79,2% -66,6% -78,6%
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild - Réttindasafn LN (L510)

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArSIOk 2016 .........cvvveveeeieeeireeeieeeessee ettt st sesassssassnassnans
i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsSBYIJUN 2006 ......cuoveevveceeieceeeecee e ses st sse et sesas s sssassssaneas

Ef ekki er tekid til framlags launagreianda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2015
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Ef ekki er tekid til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUuldDINAINGAT ....c.oiueeiiiiiieiceee ettt st e et et e besbesaesbans

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2015
i hlutfalli af skuldbindingum i drsbyrjun 2015 ...

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

452.114 452.114
(12.156) (12.156)
(866) (866)
(31.866) (31.866)
(71.867) (2.474) (74.341)
24.820 24.820

1.165.272 1.165.272

335.359 1.187.618 1.522.977
1.533.487 43.129 1.576.616
27.426 544 27.970
584.942 5.309 590.252
64 64

2.145.856 49.046 2.194.902
38 (1.810.497) 1.138.572 (671.925)
-84,4% 2321,4% -30,6%
-80,4% 1965,2% -27,0%
(1.810.497) (26.700)  (1.837.197)
-84,4% -54,4% -83,7%
-80,4% -54,6% -79,7%

31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals

504.923 504.923
(13.462) (13.462)
(3.017) (3.017)
(46.800) (46.800)
(57.300) (2.300) (59.600)
26.200 26.200

1.062.400 1.062.400

384.344 1.086.300 1.470.644
1.399.300 46.800 1.446.100
26.900 800 27.700
535.300 5.000 540.300
1.961.500 52.600 2.014.100
38 (1.577.156) 1.033.700 (543.456)
-80,4% 1965,2% -27,0%
-77,9% 2659,8% -27,4%
(1.577.156) (28.700)  (1.605.856)
-80,4% -54,6% -79,7%
-77,9% -32,8% -77,1%
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Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu 31. desember 2016

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild - Réttindasafn LV (L700)

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArSIOk 2016 .........cvvveveeeieeeireeeieeeessee ettt st sesassssassnassnans
i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsSBYIJUN 2006 ......cuoveevveceeieceeeecee e ses st sse et sesas s sssassssaneas

Ef ekki er tekid til framlags launagreianda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
BAINAIITRYIIT 1vvitetite sttt ettt et e b b ek e st be et ea s e Rt et et et e b et et e e b e e beeneenee st enaenen
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2015 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2015 ...

Ef ekki er tekid til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUuldbDiNAINGAr ....c.oiveeiiiicieiceeee ettt st st b et benbesaesbeas

i hlutfalli af skuldbindingUm [ ArsIOK 2015 ........coucvuevriereecierecteeeeete ettt s s
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsbyrjUN 2015 ........cooviicieiceeceeeeectee ettt s e

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

244.649 244.649
(6.578) (6.578)
(468) (468)
(39.854) (39.854)
(133.759) (10.082) (143.841)
81.000 81.000

3.181.813 3.181.813

63.989 3.252.731 3.316.720
3.641.563 172.238 3.813.801
111.803 970 112.772
737.557 84.193 821.750
512 139 651
4.491.435 257.539 4.748.974
38 (4.427.446) ~ 2995192 _ (1.432.254)
-98,6% 1163,0% -30,2%
-96,3% 1211,6% -27,9%
(4.427.446) (186.621)  (4.614.067)
-98,6% -72,5% -97,2%
-96,3% -68,2% -94,9%

31.12.2015
Skyring Afallid Framtidar Samtals

325.802 325.802
(8.687) (8.687)
(1.947) (1.947)
(58.600) (58.600)
(105.200) (7.900) (113.100)
80.600 80.600

2.929.600 2.929.600

151.369 3.002.300 3.153.669
3.309.300 150.300 3.459.600
131.100 3.300 134.400
702.600 75.100 777.700
600 200 800
4.143.600 228.900 4.372.500
38 (3.992.231) 2.773.400 (1.218.831)
-96,3% 1211,6% -27,9%
-92,4% 947,9% -25,3%
(3.992.231) (156.200)  (4.148.431)
-96,3% -68,2% -94,9%
-92,4% -65,4% -90,7%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

Bru séreignardeild
Skyring Leid 1 Leid 2 Leid 3 2016 2015

1agjold

10JOId SJOGTEIAZA ..o 0 0 0 0 58.835

18gjold 1aunNagreidenda .......cocveveeeereeneeiereeeere e 0 0 0 0 42.084

Réttindaflutningur og endurgreidsiur ........cccvevevvveeveriennen. 0 0 0 0 (143.874)
15gjold samtals 7 0 0 0 0 (42.956)
Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris .....cccooeveeieneneseeeeeceees 24 0 0 0 0 (57.859)
Lifeyrir samtals 0 0 0 0 (57.859)
Hreinar fjarfestingatekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum .......... 25 0 0 0 0 11.918

Hreinar tekjur af skuldabréfum .........cccoceevivincininiceienenns 26 0 0 0 0 134.471

FJArfestingagjold .........oceveereniriecseeeeeeee e 9,28 0 0 0 0 (3.344)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 8 0 0 0 0 143.045
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ........cccccevrerueennne. 0 0 0 0 42.230

Hrein eign fra fyrra ari cooooeeveeeeveeeneeeeeeeee e 0 0 0 0 1.430.374

Afhent i lok ars vid lokun séreignardeildar ..........ccooceevennene 0 0 0 0 (1.472.604)
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars 0 0 0 0 0

Brd lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2016 51



Fjarhaedir i pusundum kréna

Sjédstreymi arsins 2016

Bru séreignardeild
Skyring Leid 1 Leid 2 Leid 3 2016 2015

Inngreidslur

IBZIOI <o eeen 0 0 0 0 (42.956)

ABrar iNNEreidslur ..o.eeveceveee e 0 0 0 0 241.066
Inngreidslur samtals 0 0 0 0 198.110
Utgreidslur

LIFEYIIT ettt s s 0 0 0 0 (57.859)

ABrar UtreilsIur ..ovveeereeeeeieeeeee e 0 0 0 0 (4.519)
Utgreidslur samtals 0 0 0 0 (62.378)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 0 0 0 0 135.732
Fjarfestingahreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhl. i félogum og sjodum .......... 0 0 0 0 (91.719)

Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum .......ccccecvevvevennenns 0 0 0 0 (84.761)

Seldir eignarhlutir i félogum 0g sjoduUM ....c.covereerieriiniereens 0 0 0 0 164.562

Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ...........ccceueenee. 0 0 0 0 (90.166)

Keypt sKuldabréf ... 0 0 0 0 (75.912)

Seld skuldabréf ... 0 0 0 0 31.606
Fjarfestingahreyfingar netté 0 0 0 0 (146.389)
(Laekkun) @ handbaeru fé .........cooveveeeveececeeeeeee e 0 0 0 0 (10.657)
Handbaert fé i upphafi ars .. 0 0 0 0 306.474
Afhent i lok ars vid lokun séreignardeildar .........ccoccevvevvenennes 0 0 0 0 (295.817)
Handbaert fé i IoK Ars .......covviiiiivinneniiiiiiiniiiineeeeennneesssnnnn 0 0 0 0 0
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