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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjoéra

Starfsemi sjodsins
Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga starfar samkvaemt I6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
sampykktum sem settar hafa verid um starfsemi sjédsins og 68rum reglum sem um lifeyrissjédi gilda.

Meginhlutverk sjédsins er samkvaemt 16gum og reglum ad taka 4 moti idgjoldum sjodfélaga, dvaxta pau og greida ut lifeyri samkveemt peim reglum sem
fram koma i sampykktum sjédsins.

Sjédurinn er sameignarsjédur og starfar i premur deildum, A deild, V deild og B deild. B deild skiptist i sjo réttindasofn p.e., Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar
(LA), Eftirlaunasjodur starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar (EsH), Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurkaupstadar (LsH), Lifeyrissjodur Neskaupsstadar (LN),
Lifeyrissjédur starfmanna Vestmannaeyjabaejar (LV), Eftirlaunasjédur Reykjanesbaejar (ER) og Lifeyrissjédur starfsmanna Képavogsbaejar (LSK).

Sjédurinn annast jafnframt rekstur Lifeyrissjods starfsmanna Reykjavikurborgar (LsRb).

Sjodfélagar og idgjold
Sjodfélagar, p.e. einstaklingar sem eiga réttindi i sjodnum 6had pvi hvort peir hafa greitt idgjald & arinu eda pegid lifeyri, voru 125.933 i arslok 2023,
samanborid vid 121.278 i arslok 2022.

Alls greiddu ad medaltali 21.760 einstaklingar idgjold til sjédsins (2022: 21.313) og skiptust peir milli sjédsdeilda sem hér segir:

Fjoldi A deild V deild B deild Samtals
2023 15.776 5.895 88 21.760
2022 15.455 5.742 116 21.313
Breyting +2,1% +2,7% -23,9% +2,1%

18gjold 4n aukaframlaga ndmu 22.467 m.kr. 4 arinu 2023 (2022: 20.266 m.kr.). bau skiptust milli sjédsdeilda sem hér segir:

im.kr. A deild V deild B deild Samtals
2023 16.661 5.718 88 22.467
2022 15.167 4.992 107 20.266
Breyting +9,8% +14,5% -17,9% +10,9%

18gjold samtals namu 30.031 m.kr. @ drinu 2023 (2022: 23.283 m.kr.). bau skiptust milli sjodsdeilda sem hér segir:

im.kr. A deild V deild B deild Samtals
2023 20.954 5.844 3.233 30.031
2022 15.502 5.091 2.690 23.283
Breyting +35,2% +14,8% +20,2% +29,0%

Upplysingar um fjolda sjédfélaga og idgjold fyrir hvert réttindasafn i B deild ma finna i deildaskiptu yfirliti reikningsins.

Lifeyrispegar og lifeyrisgreidslur
Ad medaltali fengu 11.420 einstaklingar greiddan lifeyri fra samtryggingadeildum sjédsins & drinu 2023 (2022: 10.415) og skiptust peir milli sjodsdeilda sem
hér segir:

Fjoldi A deild V deild B deild Samtals
2023 7.560 1.845 2.015 11.420
2022 6.779 1.680 1.956 10.415
Breyting +11,5% +9,8% +3,0% +9,6%

Greiddur lifeyrir nam 12.137 m.kr. @ arinu 2023 (2022: 10.195 m.kr.). Hann skiptist milli sjédsdeilda sem hér segir:

im.kr. A deild V deild B deild Samtals
2023 7.249 776 4.112 12.137
2022 5.835 624 3.736 10.195
Breyting +24,2% +24,4% +10,1% +19,1%

Upplysingar um fjolda lifeyrispega og lifeyrisgreidslur fyrir hvert réttindasafn i B deild ma finna i deildaskiptu yfirliti reikningsins.

Fjarfestingatekjur og rekstrarkostnadur
Hreinar fjarfestingatekjur voru 37.455 m.kr. & darinu 2023 (2022: neikvaedar um 15.942 m.kr.). Rekstrarkostnadur sjédsins, p.e. skrifstofu- og
stjérnunarkostnadur, nam 716 m.kr. (2022: 595 m.kr.), sem jafngildir 0,2% af medalstédu eigna (2022: 0,2%).

Medalfjoldi stodugilda a arinu var 25,3 (2022: 25,0). Launagreidslur voru alls 382 m.kr. (2022: 359 m.kr.) og launatengd gjold 104 m.kr. (2022: 78 m.kr.).
Orlofsskuldbinding var 51 m.kr. i arslok 2023 (2022: 41 m.kr.).
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjoéra

Lan til sjodfélaga
Virdi sjodfélagaldna nam 65.703 m.kr. & arslok 2023 (2022: 47.204 m.kr.), sem jafngildir 17,0% af fjarfestingareign sjédsins (2022: 14,3%).

A &rinu 2023 veitti sjédurinn 914 ny lan til sjédfélaga samtals ad fjarhaed 26.857 m.kr. 2023 (2022: 587; 16.839 m.kr.). Uppgreidslur a arinu voru alls 8.146
m.kr. (2022: 6.416 m.kr.). | arslok voru 2.911 sjédfélagalan hja sjédnum (2022: 2.422).

Heildareignir og hrein eign til greidslu lifeyris
Heildareignir sjédsins ndmu 393.755 m.kr. i arslok 2023 (2022: 339.921 m.kr.) og skiptust milli sjodsdeilda sem hér segir:

im.kr. A deild V deild B deild Samtals
2023 310.586 67.742 15.427 393.755
2022 268.439 56.562 14.920 339.921
Breyting +15,7% +19,8% +3,4% +15,8%

Hrein eign til greidslu lifeyris nam 393.159 m.kr. i arslok 2023 (2022: 338.526 m.kr.) og skiptist milli sjodsdeilda sem hér segir:

im.kr. A deild V deild B deild Samtals
2023 310.261 67.671 15.227 393.159
2022 267.430 56.350 14.746 338.526
Breyting +16,0% +20,1% +3,3% +16,1%

Upplysingar um heildareignir og hreina eign til greidslu lifeyris fyrir hvert réttindasafn i B deild ma finna i deildaskiptu yfirliti reikningsins.

Avoxtun
Nafnavoxtun & arinu 2023 var 10,6% (2022: -4,7%) sem samsvarar 2,4% raunavoxtun (2022: -12,9%). Medalraundvoxtun sidustu 5 dra var 2,3% og
medalraunavoxtun sidustu 10 ara var 3,4%. Nafndvoxtun skiptist @ milli sjodsdeilda sem hér segir:

Nafnavoxtun A deild V deild B deild Samtals
2023 10,6% 10,6% 9,5% 10,6%
2022 -4,6% -4,6% -7,4% -4,7%

Raundvoxtun skiptist & milli sjédsdeilda sem hér segir:

Raundvoxtun A deild V deild B deild Samtals
2023 2,4% 2,4% 1,4% 2,4%
2022 -12,8% -12,8% -15,3% -12,9%

Visitala neysluverds til verdtryggingar haekkadi ur 560,9 i 605,8 eda um 8,0% a arinu 2023.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg Uttekt er gerd sérstaklega fyrir hverja deild sjédsins og undirliggjandi réttindascfn. Vid Gttektina fyrir A og V deild er midad vid ad
raundvoxtun eigna verdi 3,5% a komandi arum og fyrir B deild er gert rad fyrir ad raunavoxtun verdi 2,0% arlega umfram haekkun lifeyrisréttinda.
Reikniforsendur eru ébreyttar a milli ara. Nanari upplysingar um tryggingafraedilega stodu er ad finna i sérstoku yfirliti fyrir hverja deild og réttindasafn fyrir
sig og i skyringu 38.

Heildarskuldbinding og hlutfall heildareigna umfram heildarskuldbindingu skiptist @ milli sjodsdeilda sem hér segir:

im.kr. A deild V deild B deild

2023 3.236 +0,6% 704 +0,5% -12.028 -16,2%

2022 -59.964 -10,8% -7.690 -5,4% -12.478 -17,6%
Breyting -105,4% -109,2% -3,6%

Nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar fyrir A deild og V deildar eru innan peirra marka sem askilin eru i 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

A &rinu 2023 voru gerdar breytingar 4 sampykktum sjédsins par sem réttindum i A og V deild var breytt i samraemi vid tillogur tryggingasteerdfraedings
sjédsins. Breytingar voru gerdar i akvednum skrefum annars vegar i byrjun ars og hins vegar a seinni hluta arsins.

Fyrst voru gerdar breytingar til laekkunar & framtiGaravinnslu réttinda i aldurstengdri avinnslu pegar ad teknar voru upp nyjar réttindatoflur sem taka mid af
baedi aldri og faedingarari sjodfélaga. Naest var sampykktum sjédsins breytt par sem framtidarréttindi i jafnri dvinnslu i A deild voru laekkud asamt pvi ad
4unnin réttindi i A og V deild voru laekkud um 10%.

Astzeda breytinganna er fyrst og fremst vegna innleidingar & nyju reiknilikani Félags islenskra tryggingastaerdfraedinga 4 lifslikum sem tok gildi i arslok 2021.
bar er gert rad fyrir ad lifaldur muni halda afram ad haekka sem leiddi til ad skuldbindingar sjédsins haekkudu verulega og umfram lagaleg vidmid. Einnig
hafdi slok dvoxtun sjodsins & arinu 2022 neikvaed ahrif & stédu sjodsins.
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Tryggingafraedileg uttekt 4 lifeyrisaukasjodi A deildar
Vid breytingu & A deild var innheimt framlag i lifeyrisaukasjod fra launagreidendum en lifeyrisaukasjod er aetlad ad standa undir jafnri avinnslu réttinda.
Sjédurinn er hluti af hreinni eign A deildar og dvaxtast med sama haetti og adrar eignir deildarinnar.

Til grundvallar faerslum Ur lifeyrisaukasjédi er arlega reiknud breyting & skuldbindingu midad vid jofn réttindi annars vegar og breytingu a skuldbindingu
midad vid aldurshad réttindi hins vegar og er mismunurinn par 4 milli framlag arsins. Tryggingafraedileg uttekt sem midar vid arslok 2023 synir ad
heildarstada lifeyrisaukasjéds var jakveed um 1.773 m.kr. (2022: -23.915 m.kr.)

A arinu 2023 voru gerdar sampykktarbreytingar par sem aunnin réttindi sjéfélaga voru laekkud um 10% og framtidarréttindi baedi i jafnri avinnslu og
aldurstengdri voru laekkud. i lok &rs voru eignir varGdarsjéds ad fjarhaed 3.888 m.kr. feerdar i lifeyrisaukasjéd A deildar. Nanari upplysingar eru i skyringu 40.

Réttindi peirra sjodfélaga i A deild sem voru 3 lifeyri 1. juni 2017 og peir sjédfélagar sem voru ordnir 60 dra & sama tima taka ekki breytingum hvorki til
haekkunar eda laekkunar. Launagreidendur pessa hdps bera skv. I6gum launagreidendadbyrgd og munu par med greida til sjédsins laekkun réttindanna fyrir
framangreindan hép. A arinu 2024 héfst innheimta hja launagreidendum sem er 10% af greiddum lifeyri og mun arlegt framlag peirra vera um 600 m.kr en
innheimtan verdur til naestu dratuga eda par til lifeyrisgreidslur pessa hdps fellur nidur.

i upphafi pegar lifeyrisaukasjédurinn var reiknadur var hvorki gert rad fyrir breytingum & toflum um lifslikur eda 6rorku né launahaekkunum i framtiginni.
Stjérnendur og tryggingasteerdfreedingur sjodsins bentu & pessa vankanta i reikniverki lifeyrisaukasjédsins i addraganda lagabreytinganna en
lifeyrisaukasjédurinn hefur ekki stadid undir jafnri dvinnslu réttinda eins og til stéd.

Stjérnarhaettir

Stjérn og stjornendur lifeyrissjédsins hafa sett sér pad markmid ad hafa gdda stjdrnarhaetti ad leidarljosi. Sjédurinn hefur sett sér starfsreglur i samraemi vid
51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjoda nr. 335/2015. Vid métun stjérnarhdtta hefur stjorn sjédsins studst vid leidbeiningar sem fram koma i
leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar hafa verid Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.

Sjodurinn fylgir leidbeiningunum i meginatridum en vikur p6 ad hluta fra peim, einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjédi, til ad mynda vegna
atrida sem varda hluthafafundi og hluthafa.

Stjérn ber dbyrgd a starfsemi sj6dsins og sér til pess ad skipulag hans og starfsemi sé jafnan i samraemi vid akvaedi laga, reglugerda og sampykkta sjodsins.
Stjérn skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem heyrir beint undir stjérn en hlutverk hennar er ad adstoda stjorn sjoédsins ad uppfylla eftirlitsskyldur
sinar i tengslum vid endurskodun reikningsskila, innra eftirlits, ahaettustyringu. Frekari upplysingar um stjorn, einstaka stjérnarmenn og stjérnarhzetti er ad
finna i sérstakri yfirlysingu stjérnar sem er birt i vidauka med arsreikningi og a vefsidu sjédsins.

Ahaettustyring

Ahzettustefna og ahaettuvilji sjédsins var yfirfarin & arinu 2023 og var uppfaerd stefna sampykkt af stjérn pann 8. jantar 2024. Tilgangur med dhaettustefnu
er ad tryggja ad sjédurinn hafi yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med dhaettum i starfsemi sjodsins. Stefnan byggir a skilgreiningu & ahaettustyringu sem felst i
leidum til ad greina, fylgjast med og takmarka ahaettu i rekstri sjédsins.

Ahzettur i starfseminni eru skilgreindar i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglugerd nr.
590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda. Ahaettur na baedi til atvika sem IGta ad eignum og skuldbindingum sjédsins sem og rekstrarlegum
pattum. Nanar er fjallad um ahaettustyringu sjédsins i skyringum 44-49.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Lifeyrissjodir teljast til eininga tengdum almannahagsmunum eins og hugtakid er skilgreint i I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006, med sidari breytingum. Bru
fylgir dkvaedi i 66. gr. d lidar i [6gum um arsreikninga par sem fram kemur ad i yfirliti med skyrslu stjérnar skuli, fylgja upplysingar sem naudsynlegar eru til
ad leggja mat a préun, umfang, stodu og ahrif sjédsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. ba skal gerd grein fyrir stefnu sjédsins i
mannréttindamalum og hvernig sjédurinn spornar vid spillingar- og mitumalum.

i fyrsta sinn er sjédurinn ad veita upplysingar um hversu stért hlutfall af eignum sjédsins teljast vera graenar eignir i samraemi vid flokkunarreglugerd ESB
(2020/852). Su reglugerd skilgreinir hversu sjalfbaer eda graen atvinnustarfsemi fyrirtaekja telst en fyrirtaekjum 4 fjarmalamarkadi ber ad nota upplysingarnar
til ad upplysa hvernig paer endurspeglast i starfsemi peirra.

Graent eignarhlutfall sjédsins var & bilinu 1,0% til 1,4% i lok ars i deildum sjédsins. bad er reiknad ut frd veltu eda fjarfestingargjoldum undirliggjandi
fyrirtaekja og tekur til allra fjarfestingaeigna sjédsins ad fratoldum eignum med rikisabyrgd.

Eitt af markmidum flokkunarreglugerdar ESB er ad studla ad fjarfestingu i sjalfbaerum rekstri og sporna vid graenpvotti. Reglugerdin tok gildi 1. juni 2023 og
er innleiding skammt 4 veg komin og upplysingar fyrirtaekja pvi af skornum skammti. Upplysingarnar sem hér eru settar fram ber ad taka med peim fyrirvara
ad vegferdin er rétt ad hefjast og vaentanlega verda upplysingarnar skilmerkilegri i framtidinni.

Ofjarhagslegar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja mat a préun, umfang, stédu og ahrif sjédsins i tengslum vid umhverfismal, félagsmal og
stjornarhaetti sem og stefnu sj6dsins i mannréttindamalum, mutu- og spillingamalum eru birtar i vidauka sem er hluti af arsreikningi sjédsins. ba gefur
sjédurinn Ut ars- og sjalfbaerniskyrslu fyrir hvert ar sem verdur birt a vefsidu sjodsins.
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bréun sj6dsins og framtidarhorfur

Hlutverk sjédsins verdur sem fyrr ad greida lifeyri og davaxta eignir innan ramma laga og fjarfestingarstefnu i peim tilgangi ad standa undir
lifeyrisskuldbindingum. Obein 4byrgd launagreidenda er ekki lengur til stadar nema fyrir pa sjédfélaga sem byrjadir voru 4 lifeyri fyrir 1. jini 2017 og beirra
sem voru 60 dra eda eldri 4 sama tima en réttindi peirra eru ekki skert eda aukin pé svo til skerdingar eda réttindaaukningar komi hja 68rum sjodfélogum.
Midad vid préun fjarmagnsmarkada 4 undan férnum misserum verdur pad mikil askorun fyrir sjédinn ad nd 3,5% raunavoxtun a eignir sinar til lengri tima.

Stjérn sjodsins og stjorn Lifeyrissjods starfsmanna Reykjavikurborgar (LsRb) hafa sampykkt tillogu um ad sameina LsRb vid Bru lifeyrissjéd. LsRb verdur vid
sameiningu rekin sem sérstok deild innan Bruar. Tillagan hefur verid sampykkt af Sameyki og er i vinnslu hja Reykjavikurborg en nidurst6du ma vaenta 4
naestu manudum.

Atburdir eftir lok reikningsars
Engir atburdir sem gefa tilefni til leidréttinga eda frekari upplysinga i arsreikningnum fyrir arid 2023 hafa komid upp eftir reikningsskiladag pessa
arsreiknings.

Ahrif 6vissu i ytra starfsumhverfi

Lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir og markmid hans er ad avaxta eignir i samrami vid sampykkta fjarfestingarstefnu og innan peirra heimilda sem
sjodnum er gert samkvaemt ldgum. Ahersla er [6gd & ad styra eignum sjédsins med faglegum haetti og dreifa eignum & milli eignaflokka til ad minnka
dhaettuna sem sjédurinn byr vid.

Breytingar i stjdrnmalum geta haft mikil ahrif baedi a fjarmagnsmarkad og 16ggjof sem vardar sjédinn sem erfitt er ad sja fyrir. Auk pess er fyrirvarinn a
breytingum oft knappur.

Stjérn og framkvamdastjori Bruar lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga stadfesta hér med arsreikning pennan med undirritun sinni.
Reykjavik, 22. april 2024

Stjérn

Audur Kjartansdéttir, stjéornarformadur

borkell Heidarsson, varaformadur

Gunnsteinn R. Omarsson

Helga Benediktsdottir

Sigridur Ingibjorg Ingadottir

Sigurdur Armann Snaevarr

Framkvaemdastjori

Gerdur Gudjonsdottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjodfélaga Bruar lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga

Aritun um endurskodun &rsreiknings

Alit

Vid hofum endurskodad arsreikning Bruar lifeyrissjéds starfsmanna sveitarfélaga (hér eftir nefnt sjédurinn) fyrir arid 2023. Arsreikningurinn hefur ad geyma
yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um tryggingafreedilega st6du, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af fjarhagsst6du sjodsins 31. desember 2023 og afkomu hans og breytingu & handbaeru fé a arinu
2023, i samraemi vid |6g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjéda.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvéllur dlits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda d
endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 6hdad sjédnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad
naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina oheimila pjonustu samkveemt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjédnum vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur sjédsins 18. september 2019 og héfum verid endurskodendur sjédsins samfellt sian pa.
Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpaettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkvaemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endurskodun drsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt
alit 4 einstokum lykilpattum en tékum a peim vid endurskodun a arsreikningnum i heild og vid akvordun um alit okkar 4 honum.

Lykilpattur Vidbrogd i endurskoduninni

Mat fjarfestinga
Bokfeert verd fjarfestinga nam 385.653 m.kr. eda 98% af heildareignum Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad stadfesta
pann 31. desember 2023 (2022: 329.856 m.kr.). Visad er til skyringa 6, 11- matsvirdi fjarfestinga. [ peirri vinnu félst medal annars:

15 og 31-33 um fjarfestingar.

Medal fjarfestinga eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og skuldabréf. e Aflad var upplysinga um fjarfestingarferilinn  og
Sjédurinn setur sér fjarfestingastefnu par sem medal annars er fjallad um adferdarfraedi og forsendur vid mat eigna.

tni dbréf ikmérk einstakra eignaflokka.
Samsetningu verobreta og vikmork einstakra eignatioxia e Stadfest var gengi & urtaki skradra verdbréfa med adstod

Fjarfestingarnar eru ymist faerdar a gangvirdi, upphaflegri kaupkréfu eda gagnaveitna.
samkvaemt virdisadferd, par sem breytur byggja 4 markadsupplysingum
og ytri gognum. Vegna umfangs og mikilvaegis fjarfestinga og ad hluti
peirra er faerdur @ matsvirdi pa er mat peirra lykilpattur i endurskoduninni.

e Metnar voru adferdir og utreikningur sjodsins @ dskradum
fjarfestingum.

e Framkvaemdir voru sjalfstaedir utreikningar af
verdmatssérfraedingi okkar a verdmaeti urtaks skuldabréfa
sem faerd eru a gangvirdi eda haldid til gjalddaga.

e Skyringar i arsreikningi vegna fjarfestinga voru yfirfarnar.
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Lykilpattur

Vidbrégd i endurskoduninni

Mat d lifeyrisskuldbindingu
Lifeyrisskuldbinding A deildar nam 565.829 m.kr. i arslok 2023 (2022:
554.620 m.kr.). Endurmetnar eignir umfram heildarskuldbindingar

sjodsins namu 3.236 m.kr. i arslok 2023 eda ,6% af skuldbindingum (2022: -

59.964 m.kr. eda -10,8% af skuldbindingum).

Lifeyrisskuldbinding V deildar nam 153.628 m.kr. i arslok 2023 (2022:
142.153 m.kr.). Endurmetnar eignir umfram heildarskuldbindingar
sjodsins namu 704 m.kr. i arslok 2023 eda 0,5% af skuldbindingum (2022: -
7.690 m.kr. eda -5,4% af skuldbindingum).

Lifeyrisskuldbinding B deildar nam 74.098 m.kr. i arslok 2023 (2022:
70.864 m.kr.). Endurmetnar eignir umfram heildarskuldbindingar sjédsins
ndmu -12.028 m.kr. i darslok 2023 eda -16,2% af skuldbindingum ad
medtoldum framtidar endurgreidslum launagreidenda a greiddum lifeyri
(2022: -12.478 m.kr. eda -17,6% af skuldbindingum).

Visad er i yfirlit um tryggingafreedilega stodu A, V og B deildar og skyringa
38-39.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjodsins til ad standa vid
lifeyrisskuldbindingar sinar. Utreikningurinn er framkvaemdur af 6hadum

Endurskodunaradgerdir okkar midudu ad pvi ad leggja mat 4
pbaer forsendur sem tryggingasteerdfreedingur notar vid mat a
lifeyrisskuldbindingu. I peirri vinnu félst medal annars:

Vid 16gdum mat & 6haedi og haefni tryggingastaerdfraedings.

Aflad var upplysinga um verklag vi§ utreikninga
tryggingastaerdfraedingsins.

Framkveemdar voru  greiningaradferdir 4  préun
lifeyrisskuldbindingar, forsendum og nidurstédum.

Farid var yfir verklag sjédsins vid endurutreikning
tryggingafraedilegrar skuldbindingar og tryggingafraedilegt
endurmat verdbréfa.

Vid yfirforum yfirlit um tryggingafreedilega st6du og
skyringu 38 i arsreikningi og stadfestum ad framsetning
veeri i samraemi vid reglur.

Vid  framkveemdum  endurltreikning 4  dartaki  a
tryggingafraedilegu endurmati verdbréfa.

tryggingastaerdfradingi og byggir a forsendum sem gefnar hafa verid ut af
Félagi  islenskra  tryggingasterdfreedinga og  sampykktar  af
Fjdrmalaraduneyti.

Vegna mikilvaegis tryggingafraedilegrar stodu
lifeyrisskuldbinding lykilatridi i endurskoduninni.

sjédsins er

Adrar upplysingar i drsskyrslu
Stjorn og framkvaemdastjori bera abyrgd & 63rum upplysingum. Adrar upplysingar eru arsskyrsla ad undanskildum arsreikningi og aritun okkar & hann. Alit
okkar & arsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum paer ekki & neinn hatt.

i tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa adrar upplysingar i arsskyrslu pegar peer liggja fyrir og meta hvort paer séu i verulegu
dsamrami vid arsreikninginn eda adra pekkingu sem vid héfum aflad okkur vid endurskodunina eda vir8ast verulega rangar. Ef vid, a grundvelli vinnu okkar,
alyktum ad verulegar rangfaerslur séu i 63rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Arsskyrslan liggur ekki fyrir vid aritun okkar & arsreikninginn en vid
munum fa hana afhenta til yfirferdar 4dur en hun verdur gefin ut.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora d drsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um
arsreikninga lifeyrissjéda og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkvamdastjéra ad leggja mat a rekstarhzefi sjédsins og upplysa, eftir pvi sem vid &, um paetti er varda rekstrarheefi
og mida grundvoll reikningsskilanna vid dframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau aetli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa
engan annan raunhafan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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Abyrgd endurskodanda d endurskodun drsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad
gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur &lit okkar. | haefilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni alltaf leida i ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif & efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins taka 4 grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri ddmgreind og vidhofum faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i drsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkveemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a.
Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samszeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o  Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita &lit & virkni
innra eftirlits sjodsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

e Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhzefi sé videigandi og metum, & grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid gaetu verulegum vafa um rekstrarhaefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4
rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad
vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur
geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert sjédinn rekstrarhaefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtoéldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af
undirliggjandi vidskiptum og atburdum.
Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad
koma i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidaregina um 6haedi og upplysum um tengsl eda 6nnur atridi sem
gaetu mogulega talist hafa ahrif & 6haedi okkar og pegar vid 3, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, leggjum vid mat a hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid endurskodun
arsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema 16g og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid
einstakar mjog sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en
almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra dkvada laga

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum
arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Hrafnhildur Helgadottir, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 22. april 2024
KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadottir
l6ggiltur endurskodandi

Seemundur Valdimarsson
l6ggiltur endurskodandi
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023

Skyring 2023 2022
13gjold 7
IBZIOIA SIOBTEIAGA «..vevveereveeeveeeeeeeeeseeeeeeeeses e se e eeeseseses e s e s sesesseseseaeseese s esseseseaesesessesessesee s esseesesesesnesesees 5.989.713 5.417.500
18gjold launagreidenda 16.479.921 14.846.067
REttINAaflutNINGUr 08 NAUIBIEITSIUL .....icviieieeietieieeeee ettt st besre e e e e e enenseneens (2.824) 2.844
22.466.810 20.266.411
SErSTOK QUKATIAMIBE ..cuveeiiiiiiiieriere ettt ettt b e bbb e bt e e et e et e et e e b e sabesabesanesabeenneas 22,40 7.564.402 3.016.375
18gjold samtals 30.031.212 23.282.786
Lifeyrir
HEIlAArfJArNER8 [IFEYIIS .eeuverieeieieiese sttt sttt sttt et e be st e s tesaeseeebesneeseeseeneensensensenee 23 (11.977.192) (10.045.888)
Framlag til starfsendUrhafingarsjOds ......ccevverieriereieiieeeee ettt st e et se s e stesneseeereeneas (148.976) (139.021)
Beinn kostnadur vegna OrorKUNTEYIIS .......eiieieirieieieiee sttt e aeneenne s (10.648) (9.606)
Lifeyrir samtals (12.136.817) (10.194.515)
Hreinar fjarfestingartekjur 8
Hreinar tekjur af eignarhlutum i fElOgUM 08 SJOTUM ....c..eiiiiiiriiiieeieeteetee et 24-25 22.047.613  (20.625.536)
Hreinar tekjur af SkUIdabréfum ........ooiiiiii ettt s e s saee e 26 15.336.037 3.639.411
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af Randbaeru f& ........oo ittt 139.498 1.133.417
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum .. 8.028 6.049
[ TR ET AT T =4 o] o OO 9,27 (76.282) (95.683)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 37.454.895  (15.942.342)
Rekstrarkostnadur 10
SKrifStofu- 08 SHOrMUNAIKOSTNAGUI ....c..ecveiiriectiseetcee et sttt e b et e besrestesseeseeseeseeneeneenean 28 (716.050) (595.146)
Rekstrarkostnadur samtals (716.050) (595.146)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris . . 54.633.240 (3.449.217)
HIEIN @GN I YITa @I .o b et e e bt e bt e sbeenaeenbeenbe e beenbean 338.526.139  341.975.357
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars .......... N 393.159.380 338.526.139

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 9



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Fjarhaedir i pusundum kréna

Eignir

Fjarfestingar
Eignarhlutir i fEIOZUM 08 SJOTUM ....ecuviiiiiiiiiieieet ettt ettt st st sa bbb e st e st e e st e sanesanesane
SKUI@BIET ..ot st st b et e e e nesa e r e ne e re e

Fjarfestingar samtals

Krofur
Krofur @ JaUN@GIrEIGENTU ......ooveiieieeeeet ettt ettt st sttt s bt s bt e b e s be e s bt e s bt e saeesaeesaeesbeenneenseen
ADTAE KEOTUT .ttt b e et ae e s et s et e s et e sae e s ae e s bt e s bt e s bt e bt e bt et e e nseesaeenaeenaeenneenbeenbeen
Krofur samtals

Ymsar eignir
Oefnislegar eignir
Varanlegir rekstrarfjarm
HANADBEEIT T ...t

Ymsar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnn@ImMEar tEKJUL ..........ccvvevivieeerieere ettt sse s s seesenes
ADTAE SKUIIIT .ttt a e st e e s et e b e e st e s abe st e s abesabesabeesbeebbeebbeesbesseesaeesanenane
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar Utan EfNANAES ......covuiiiiiiiiiiec ettt sttt st st sae e aeenreebeen
F YL o7 OO

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023

Skyring 31.12.2023 31.12.2022
33,42,43

13,25,31 189.001.538  155.360.846
14,32 196.651.606  174.495.150
385.653.144  329.855.996

16
2.084.695 1.681.130
894.541 299.700
34 2.979.236 1.980.830
17,35 161.216 81.729
18,36 126.542 130.096
19 4.834.461 7.872.689
5.122.219 8.084.514
393.754.600 339.921.340
32.842 35.096
37 562.379 1.360.105
595.220 1.395.201
393.159.380  338.526.139

41

44-49
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Sjédstreymi arsins 2023

Skyring 2023 2022
Inngreidslur
TOZIOI ettt bbb e bt e s b bt e et R e b e st n st n e r s 29.627.646 23.024.828
Innborgadar vaxtatekjur af handbaaru fé 0g Krofum .......coceeeiiiiiiiiiiieeee e 137.878 62.182
FaYe L= T oY a={ g T To £ V] OO OO OO ST P PP OPTPPTOPOON 128.551 1.059.430
Inngreidslur samtals 29.894.076 24.146.441
Utgreidslur
LY TIT ettt bbb R bbb e bRt b sttt n e b e st n st nnene (12.136.817)  (10.194.515)
Rekstrarkostnadur ................ (716.050) (595.146)
Fjarfesting i rekStrarfjarmMUNUM ..ottt s e e tenaesnenaenne s (109.368) (34.837)
ABTAN ULBIEITSIUN .eevieieeieieeieee ettt e st e bt e se s e e st e e e s e s s e tebesaeebeesesseeseeneensensesseteasesanebenseeneeneennan (1.566.219) (183.135)
Utgreidslur samtals (14.528.454) (11.007.633)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 15.365.622 13.138.807
Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i fEIOUM 08 SJOTUM ....ccueerviriiiieeiecieeteeeeee e 4.309.261 3.658.464
Keyptir eignarhlutir i fEIGZUM 08 SJOTUM .......ceeiiierierieiesese sttt be s e te e sseese e e e e eneensensenseneas (26.260.612) (33.756.781)
Seldir eignarhlutir i fEIOZUM O SJOTUM ..c.ciiiiiiiiiiiieeteee ettt sttt st e bt e saeesaeesanenaee 10.358.272 12.296.726
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa ..o e 22.430.352 29.826.959
KEYPT SKUITADIET ...ttt a et e b e s s et e st e steebeeseeseenee e ensesenseseseanseane (30.778.456)  (27.539.014)
Sl SKUIAADIET ...ttt st r e st 1.527.685 0
Fjarfestingahreyfingar samtals (18.413.498) (15.513.646)
LaekKUN @ NANADERIU FE ......oeceveeeiecececte ettt et e b e e te e e te e sae e saeesraesaeesteesbeebeenbeenbeensaenteenseenseenns (3.047.876) (2.374.839)
GengismuNUr af hANADEEIU FE .......couiiiiii ettt e sae e et e sae e s e e saeenbeenbeen 9.648 1.077.284
Handbaert T8 1 UPPNAFi @IS .o..eeeiiieiee ettt st st e st st s bt e sbeesbeesbeenbeens 7.872.689 9.170.244
Handbezert fé i lok ars . . . 4.834.461 7.872.689
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

A deild 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 310.261.377 310.261.377

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 5.208.558 5.208.558

18gjold i lifeyrisaukasjod (vidbotaridgjald) 625.985 625.985

Launagreidendaabyrgd vegna 60 ar aog eldri (vidbdtaridgjald) .........cccevvveevviveieiieieieene, 7.543.782 7.543.782

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveveeeieeieniieieeeeee et st 245.425.230 245.425.230
Eignir samtals 315.469.935 253.594.997 569.064.932
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 256.451.804 221.952.315 478.404.118

OFOTKUIIFEYTIT cvvvuvevisreeteisreetsissie et see st s s e sss st s s s st s st s st sssssse s ssssesnsesessnsnsns 27.147.516 33.656.383 60.803.899

IMKGIIFEYTIT .ttt ettt 5.812.522 4.475.472 10.287.994

BaN@lIFRYIIT c.eeteeee ettt 791.863 3.843.958 4.635.821

NUvirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........oocoeviriiiiiiieeeee s 4.202.588 7.494.516 11.697.104
Skuldbindingar samtals 294.406.293 271.422.644 565.828.937
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 21.063.642  (17.827.647) 3.235.995
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2023 .... . 7,2% -6,6% 0,6%
i hlutfalli af skuldbindingum {1 arsbyrjun 2023 .........ccoooiiiiiieiieieee e -4,2% -17,3% -10,8%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HFEYFS ..o.eiriiiiieeceeeee e s 267.430.120 267.430.120

Mismunur 4 bdkfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa .. . (4.954.837) (4.954.837)

18gjold i lifeyrisaukasjod (VIODOAriGgjald) ..c.eveeereeeeireeieieeeereese e 1.023.611 1.023.611

NUVIrdi framtidariTgialda .....cc..eeeeeierierieeieeee e st 231.157.399  231.157.399
Eignir samtals 262.475.282  232.181.010 494.656.292
Skuldbindingar

EIIFRYIIE ettt bbbt st b e 238.831.409 234.453.159 473.284.567

Ororkulifeyrir .. 25.304.045 31.048.887 56.352.932

IMAKATIFRYTIT .ttt bbbttt 5.467.792 4.628.826 10.096.618

BarN@lfEYIIr .ot sttt st b e bt e e nee 699.681 3.581.690 4.281.371

NUVirdi framtiGarrekstrarkOStNAGar .........coevererieere e 3.693.693 6.910.615 10.604.308
Skuldbindingar samtals 273.996.619 280.623.177 554.619.796
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (11.521.337) (48.442.167) (59.963.504)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArSIOK 2022 ........cuevveeviiceeiieeteteeeeeseeeee et ae s sssnaas -4,2% -17,3% -10,8%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 ........cevieveeeeeieieeeee e es 10,2% -23,4% -8,0%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

V deild 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 67.671.088 67.671.088

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 1.136.038 1.136.038

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 85.525.165 85.525.165
Eignir samtals 68.807.126 85.525.165 154.332.291
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 58.425.377 69.965.876  128.391.253

OFOTKUIIFEYFIT cvvvuveviarieteisseetssssee ettt s sss st s st s st s st s st bssssse s ssssesnsesessnsnsns 9.537.874 10.835.840 20.373.714

IMKGIIFEYTIT .ttt 692.725 838.998 1.531.723

BarN@lIFEYIIT .ttt 178.173 844.788 1.022.961

NUVirdi framtidarrekstrarkOStNAGAT ........covueevierrierieeeeeeee et 670.861 1.637.439 2.308.300
Skuldbindingar samtals 69.505.010 84.122.942  153.627.951
Eignir umfram skuldbindingar .- .- 38 (697.884) 1.402.223 704.339
i hlutfalli af skuldbindingum {1 ArsIok 2023 ......cccueoieiiiiieeieeeee e -1,0% 1,7% 0,5%
i hlutfalli af skuldbindingum 1 arsbyrjun 2023 .........c.ooiiiiiiieiieieeee e -13,8% 1,5% -5,4%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS ..o ei i 56.349.862 56.349.862

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa .........occoeveeeriiiiiinierceeee (1.044.031) (1.044.031)

NGVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieieeeeree ettt 79.157.881 79.157.881
Eignir samtals 55.305.831 79.157.881 134.463.713
Skuldbindingar

EIIFRYIIE ettt ettt sttt et et et ebe e ese b esessenesbeneeneneas 53.991.303 64.846.946 118.838.248

OFOTKUIFEYIIE ..vveeeeeeteeeeee ettt ettt ettt ettt a et ettt e st asas st esese et esesetennneenanas 8.813.767 10.135.887 18.949.654

IMEAKAITRYTIT 1.ttt ettt et e et e e b e e besbeebeebeesbeesbeesbeesseesaeennesnneenns 631.017 779.138 1.410.155

BarN@IIFEYFIT .ot st b sttt 138.357 849.780 988.138

NGVirdi framtiGarrekstrarkOStNAGar ......c..ovvevuererinereeeeee et 570.200 1.397.100 1.967.300
Skuldbindingar samtals 64.144.643 78.008.851  142.153.495
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (8.838.812) 1.149.030 (7.689.782)
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2022 ..... . -13,8% 1,5% -5,4%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........ccevevereeereeeeeeeee e senee -3,2% -10,4% -7,4%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - An framtidar endurgreidslu launagreidenda d greiddum lifeyri: 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 15.226.914 15.226.914

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 75.713 75.713

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 380.801 380.801
Eignir samtals 15.302.627 380.801 15.683.428
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 61.515.682 845.066 62.360.748

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et et s et s s s s e asasaesesesesssssnenananas 521.178 2.767 523.945

IMKGIIFEYTIT .ttt 9.323.829 190.972 9.514.801

BarN@lf@YIIr .ot e e e st b e b saee e 805 398 1.203

NUVirdi framtidarrekstrarkOStNAGAT ........covueevierrierieeeeeeee et 1.661.450 35.446 1.696.896
Skuldbindingar samtals 73.022.944 1.074.649 74.097.593
Eignir umfram skuldbindingar .- .- (57.720.317) (693.848) (58.414.165)
i hlutfalli af skuldbindingum {1 ArsIok 2023 ......cccueoieiiiiieeieeeee e -79,0% -64,6% -78,8%
i hlutfalli af skuldbindingum 1 arsbyrjun 2023 .........c.ooiiiiiiieiieieeee e -78,9% -64,0% -78,6%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS ..o ei i 14.746.158 14.746.158

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa .........occoeveeeriiiiiinierceeee (52.182) (52.182)

NGVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieieeeeree ettt 455.947 455.947
Eignir samtals 14.693.975 455.947 15.149.922
Skuldbindingar

EIIFRYIIE ettt ettt sttt et et et ebe e ese b esessenesbeneeneneas 58.375.763 999.426 59.375.189

OFOTKUIFRYFIT vttt ettt ettt b bbb a et s b bbb s s s ssnananean 542.678 3.856 546.534

IMEAKAITRYTIT 1.ttt ettt et e et e e b e e besbeebeebeesbeesbeesbeesseesaeennesnneenns 9.023.016 219.284 9.242.300

BarN@IIFEYFIT .ot st b sttt 681 549 1.229

NGVirdi framtiGarrekstrarkOStNAGar ......c..ovvevuererinereeeeee et 1.656.463 42.007 1.698.470
Skuldbindingar samtals 69.598.600 1.265.122 70.863.722
Eignir umfram skuldbindingar . . (54.904.625) (809.175) (55.713.800)
i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2022 ..... . -78,9% -64,0% -78,6%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........ccevevereeereeeeeeeee e senee -76,3% -64,3% -76,0%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Med framtidar endurgreidslu launagreidenda d greiddum lifeyri sbr. sampykktir sj6dsins: 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 15.226.914 15.226.914

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 75.713 75.713

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 380.801 380.801

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 46.385.672 46.385.672
Eignir samtals 15.302.627 46.766.473 62.069.100
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 61.515.682 845.066 62.360.748

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 521.178 2.767 523.945

IMKGIIFEYTIT .ttt 9.323.829 190.972 9.514.801

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 805 398 1.203

NUVirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........coeoeviriiiiicieeeeee s 1.661.450 35.446 1.696.896
Skuldbindingar samtals 73.022.944 1.074.649 74.097.593
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (57.720.317)  45.691.824  (12.028.493)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -79,0% 4251,8% -16,2%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -78,9% 3353,6% -17,6%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS «..ooei i 14.746.158 14.746.158

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........coceveeeriniiiinieneeeee (52.182) (52.182)

NGVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieie ettt 455.947 455.947

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbdtaridgjald) 43.235.868 43.235.868
Eignir samtals 14.693.975 43.691.815 58.385.790
Skuldbindingar

EHIFRYIIE ettt ettt ettt ettt b et e et et ebe e ese b e s e sse st sbeneebenees 58.375.763 999.426 59.375.189

OFOTKUIFRYFIF 1.vviiiiececte ettt bbb bbb a s e b bbb s s s ssnananens 542.678 3.856 546.534

IMEAKAITRYTIT .ttt ettt e et e b e e aeebesabesaeebeenbeesbeesbeesseesaeennesnneenns 9.023.016 219.284 9.242.300

Barnalifeyrir . . 681 549 1.229

NGVIrdi framtiGarrekstrarkOStNAGar ......c..evviviererinereeeeee e 1.656.463 42.007 1.698.470
Skuldbindingar samtals 69.598.600 1.265.122 70.863.722
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (54.904.625)  42.426.693  (12.477.932)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvueviviuiiieeeeieieeeeeceeeee et r s -78,9% 3353,6% -17,6%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeerereeeeeee e sesee -76,3% 2601,8% -15,9%

Yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu réttindasafna B deildar er ad finna aftar i reikningnum sem deildaskipt yfirlit tryggingafraedilegrar stodu a bls. 42-54.
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Skyringar

Starfsemi

1. Almennt
Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga (Brd eda sjédurinn) var stofnadur 28. juli 1998 med samningi BHM, BSRB og Ki fyrir hond hlutadeigandi
adildarfélaga og Sambands islenskra sveitarfélaga fyrir hond sveitarfélaga landsins. Samningurinn fél einnig i sér kjarasamning milli pessara félaga par
sem samid var um skylduadild félagsmanna peirra ad Bru.

Adsetur sjodsins er ad Sigttini 42, 105 Reykjavik. Arsreikningurinn var sampykktur & stjérnarfundi pann 22. april 2024.

2. Sjoofélagar
Sjédurinn starfar samkvaemt l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og hefur til pess starfsleyfi sem gefid var
ut 8. desember 1998. Sjédurinn rekur prjar samtryggingardeildir, A, V og B.

A deild

Breyting vard a réttindadflun sjodfélaga i A deild fra 1. juni 2017 vegna breytinga & I6gum um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins sem hafdi ahrif A deild
sj6dsins. Fra peim tima hefur avinnsla réttinda i deildinni verid aldurstengd. Réttindi sjédfélaga radast pvi af idgjéldum, avoxtun peirra og aldri
sjodfélaga vid innborgun. Fram til 1. juni 2017 var dvinnsla réttindanna jofn og pvi 6had aldri. 18gjald i deildina er ni 15,5% par sem sjédfélagi greidir
4% en launagreidandi greidir métframlag sem nemur 11,5%. Sja nanari umfjéllun i skyringum 39 og 40.

Deildin veitir rétt til elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyris. Midad er vid ad taka ellilifeyris hefjist vid 67 ara aldur en getur hafist baedi fyrr eda vid 60 ara
aldur og seinna eda vid 80 ara aldur. Bzdi flyting og frestun & toku lifeyris hafa ahrif a fjdrhaed lifeyris, vid flytingu laekkar lifeyrisgreidsla & manudi en
vid frestun haekkar han.

Deildin er adeins opin 16-70 ara starfsmonnum sveitarfélaga, stofnana, fyrirteekja og samlaga peirra. Radning er samkvaemt kjarasamningi milli
adildarfélaga BSRB, Bandalags haskdlamanna eda Kennarasambands islands annars vegar og sveitarfélaga, stofnana, fyrirtaekja eda samlaga peirra hins
vegar.

V deild

Avinnsla réttinda i V deild er aldurstengd. 13gjald reedst af kjara- og radningarsamingi og er lagmarks idgjald 15,5% par sem sjédfélagi greidir 4% og
launagreidandi greidir métframlag sem er 11,5%. Sjodfélagi getur radstafad 3,5% af métframlaginu i séreignarsparnad. Réttindi sjédfélaga radast af
idgjoldum, dvoxtun peirra og aldri sjédfélaga vid innborgun.

Deildin veitir rétt til elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyris. Midad er vid ad taka ellilifeyris hefjist vid 67 ara aldur en getur hafist baedi fyrr eda vid 60 ara
aldur og seinna eda vid 80 ara aldur. Badi flyting og frestun & toku lifeyris hafa ahrif a fjdrhaed lifeyris, vid flytingu laekkar lifeyrisgreidsla & manudi en
vid frestun haekkar han.

Deildin er opin peim sem starfa hja sveitarfélogum eda stofnunum peirra og peim sem ekki eiga skylduadild ad 6drum lifeyrissjod.

B deild

B deild hefur verid starfreekt fra 1. juli 2013 med sameiningu fimm lifeyrissj6da, p.e. Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar (LA) , Eftirlaunasjodur
starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar (EsH), Lifeyrissjodur starfsmanna Husavikurkaupstadar (LsH), Lifeyrissjodur Neskaupsstadar (LN) og Lifeyrissjodur
starfmanna Vestmannaeyjabaejar (LV). Pann 1. jandar 2017 beettist Eftirlaunasjodur Reykjanesbzejar (ER) vid deildina og Lifeyrissjodur starfsmanna
Képavogsbaejar (LSK) fra og med 1. jantar 2018. Sjédum pessum var lokad fyrir nyjum sjédfélégum pann 1. juli 1998 med légum nr. 129/1997.

Réttindi og réttindaavinnsla sjédfélaga er Obreytt eftir sameiningu. Skuldbindingum hvers launagreidanda er haldid adgreindum og sérstok
tryggingafraedileg athugun gerd a hverju pessara réttindasafna. Bakdbyrgd viskomandi sveitarfélaga er 6breytt, en eignasofn sjédanna voru sameinud i
eitt sameiginlegt eignasafn og gilda sérstok akvaedi i sampykktum um atreikninga a hlutdeild hvers réttindasafns.

Sjodir pessir veita svokollud hlutfallsréttindi, p.e. dvinnsla réttinda midad vid fullt starf i heilt ar nemur 2% af loka dagvinnulaunum i starfi.

Reikningsskilaadferdir

3.  Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um 4&rsreikninga, 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum, sem er baedi
starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill lifeyrissjédsins. Fjarhaedir eru birtar i pusundum kréna nema annad sé tilgreint sérstaklega.

4. Framsetning tryggingafraedilegrar st6du
{ reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda er fyrirmynd ad yfirliti um tryggingafraedilega stodu. [ arsreikningnum eru yfirlit
fyrir A, V og B deildir sjédsins gerd i samraemi vid reglurnar. A3 auki er birt vidbotaryfirlit um tryggingafraedilega stodu B deildar sjédsins par sem vid
yfirlitid er beaett framtidar endurgreidslum launagreidenda a greiddum lifeyri deildarinnar sem er vidbotaridgjald pessara adila til deildarinnar. bessi
framsetning yfirlitsins er i samraemi vid sampykktir sjédsins um slikar endurgreidslur, yfirlit um tryggingafraedilega st6du deildarinnar sem birt hafa
verid i arsreikningum sidustu dra og gefur ad mati stjornar gleggri mynd af stodu deildarinnar.

beir sj6 lifeyrissjodir sem hafa sameinast i B deild Brdar nutu bakabyrgdar sveitarfélags. Eftir sameiningu bera sveitarfélogin hvert um sig afram
bakabyrgd a sinu réttindasafni. Auk idgjaldagreidsina greida pessi sveitarfélog og vidkomandi stofnanir peirra tiltekid framlag sem er hlutfall af
greiddum lifeyri til sjédsins i hverjum manudi. Stjérn sjédsins telur ad med pvi ad taka tillit til pessa framtidar framlags gefi pad gleggri mynd af
tryggingafraedilegri st6du hvers réttindasafns i B deild.
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5.  Skipting deilda
Eignum A og V deilda sjédsins er styrt eins og um eina deild veeri ad raeda og hafa paer sameiginlega fjarfestingastefnu og eignastyringu. B deild hefur
eitt eignasafn og eina fjarfestingastefnu en haldid er utan um hvert réttindasafn fyrir sig. Vid gerd arsreikningsins er fjarfestingaeignum og
fjarfestingatekjum skipt a réttindas6fn midad vid hreina eign i arsbyrjun, innborgud i6gjold og greiddan lifeyri @ arinu.

6. Mat og akvardanir
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa dhrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fjdrhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegt verdmat eigna kann ad verda frabrugdid pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif & arsreikning sjédsins:
a) Gangvirdi 6skradra fjarfestinga.
b) Tryggingafraedileg stada, sja yfirlit yfir tryggingafraedilega stodu og skyringu 38.

7. logjold
18gjold eru feerd til tekna pegar skilagreinar hafa borist sjédnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. Ogreidd idgjold i arslok eru feerd til eignar
sem krafa 4 launagreidendur. Sérstok aukaframlog er hlutdeild launagreidenda sem eru innheimt samkvaemt sampykktum sjédsins. Framlag rikisins til
jofnunar a 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til leekkunar og jéfnunar a 6rorkubyrdi lifeyrissjodanna.

8. Hreinar fjarfestingatekjur
Undir hreinar fjarfestingatekjur faerast fjarfestingatekjur ad fradregnum fjarfestingagjoldum.

Vidskipti i erlendum myntum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna
er faerdur i yfirlit um breytingu & hreinni eign sem og afallinn gengismunur a eignir i arslok.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sj6dsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra
fidrfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 27 um fjarfestingagjold. Undir pennan lid falla ardgreidslur, s6luhagnadur og sélutap
sem og breytingar 4 gangvirdi. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar greidsla liggur fyrir. | skyringu 25 ma sja hreinar fjarfestingatekjur af 20 steerstu
fjidrfestingum sjédsins i félogum og sjodum.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum
pbessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda
sem skyrt er frd i skyringu 27 um fjarfestingagjold. Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantdkupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap
af solu skuldabréfa, breytingar & gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig feerd varudarnidurfzersla
skuldabréfa vegna tapshaettu a reikningsskiladegi.

c) Adrar fjarfestingatekjur
Undir lidinn adrar fjarfestingatekjur falla m.a. vaxtatekjur af handbaeru fé og tekjur af fullnustueignum lifeyrissjodsins.

d) Fjarfestingagjold
Fjarfestingagjold samanstanda adallega af gjoldum og pdknunum til fjarmalafyrirteekja og sjéoda vegna umsyslu og stjérnunar a fjarfestingum
sjédsins.

9.  bdknanir til fijarmalafyrirtaekja
béknanir til fjiarmalafyrirtaekja skiptast i beinar poknanir, sem greiddar eru samkvaemt samningum eda gjaldskrd, og dbeinar poknanir sem koma fram i
gengismun i vidskiptum eda vaxtatekjum.

Beinar pdknanir skiptast i:
a) Eignastyringarpdknanir, sem almennt reiknast sem hlutfall af eignum i styringu og eru mismunandi milli pjénustuadila.
b) Vérslupdknanir, sem almennt reiknast af virdi eignasafns hverju sinni og eru mismunandi milli vorsluadila.
c) Vidskiptapoknanir vegna beinna vidskipta, sem almennt reiknast sem hlutfall af vidskiptum hverju sinni.

10. Rekstrarkostnadur
Allur skrifstofu- og stjornunarkostnadur lifeyrissjédsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur starfsmanna og stjérnar sjédsins.
Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

11. Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar sjédsins samanstanda af
eignarhlutum i félégum og sjodum og skuldabréfum.

Stjérnendur dkvarda flokkun fjarfestinga pegar peaer eru feerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun & hverjum reikningsskiladegi.

Nanari umfjollun um reikningsskilaadferdir sem snda ad fjarfestingum er ad finna i skyringum 12-15.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Mat fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan og skuldabréf sem haldid er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan og
skuldabréfaeign sem sjédurinn aetlar ad halda til gjalddaga eru feerd a afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu og adferd virkra
vaxta.

Gangyvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi annarra fjarfestinga (6skradra) i
bessum flokki byggist & verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 43. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu gangvirdis samkvaemt
verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. bessi flokkur fjarfestinga er faerdur & gangvirdi.

Skuldabréf

Undir lidinn skuldabréf eru feerd 6ll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru & afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla jafnframt
utlan. Skuldabréf og utlan eru faeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitolu naesta manadar
eftir lok reikningsars. [ skyringu 32 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

Nidurfaersla skuldabréfa og utlana

Vid mat & utlanum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir hendi a
reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlog vegna tapsahaettu eru faerd a nidurfaerslureikning sem dreginn er fra st6du
skuldabréfa og utlana til sj¢dfélaga i arslok.

Krofur

Krofur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru krofur metnar med hlidsjon af tapsahaeettu og faerd i
afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Afskriftin er dregin fra viskomandi 1id i efnahagsreikningi og gjaldfaerd sem onnur gjold i yfirliti um
breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris.

Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru rekstrarfjarmunir sem ekki er haegt ad leggja hond & t.d. hugbunadur. Oefnislegar eignir eru feerdar a kostnadarverdi ad
fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast sem hér segir:

2023 2022
L2 [0={ o TV g - To L] OO PO RRRUPRPON 20,0% 20,0%

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru rekstrarfjdarmunir og efnislegar eignir, t.d. fasteignir, innbu og télvubunadur, sem sjédurinn notar fyrir eigin starfsemi.
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af
kostnadarverdi og greinast sem hér segir:

2023 2022
L2 ) (=] = OO OO OO PSP PPP RS PPPPPPTRORPPRIRY 2,0% 2,0%
LAUSATE ..ottt ettt et ettt e et e et e bt e b e e ae e aeebe e beeabeeateenteeateeateeabeeaaeeaeebeeabe e beenbeenbeesaeenbeeneeenneenaeebeenas 25,0% 25,0%

Handbezert fé
Handbaert fé samanstendur af dbundnum bankainnstaeedum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum. Handbzert fé og jafngildi pess eru faerd i
efnahagsreikning a kostnadarverdi.

Skuldir
Skuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar krénur midad vid opinbert gengi Sedlabanka islands i arslok. Vidskipti i erlendum
gjaldmidlum eru feerd & gengi pess dags sem ad vidskiptin fara fram. Utreikningur a flokti tekur tillit il lokagengis Sedlabanka fslands.

Lokagengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 31.12.2023 31.12.2022 2023 2022 2023 2022
USD ettt st 136,20 142,04 137,98 135,46 9,6% 12,1%
EUR oottt eeeea e s esese s e eseseeseesaeseseneaessnes 150,50 151,50 149,14 142,33 6,1% 7,5%
GBP et 173,18 170,81 171,46 166,90 7,8% 10,6%
DK ettt 20,19 20,37 20,02 19,13 6,1% 7,5%
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Sundurlidanir

22. Sérstok aukaframlég
Sérstok aukaframlog sundurlidast sem hér segir:

2023 2022
Framlag Ur vardarsjOdi (A dEIIA) ......cceeeririeieieieiee e sttt e et e s s e tesbessesbeesesseeseeneesaenseneentensesaensesaenreane 3.888.132 0
Framlag i lifeyrisaukasjod - Samtimagreidslur 8,9% (2022: 7,0%) med idgjoldum (A deild) .......ccoveveereveneniereeieeeieienen 95.427 78.071
Hlutdeild launagreidenda i greiddum [ifeyri (B dild) ........coevieriireririreseeeeceeeee ettt e e s seestenne s 2.575.455 2.347.502
SAMEIMAGIEITSIUT (B AEII) .eveeveeiieiieieierierteste sttt ettt et et s et e e s e e se e s e esees e e s s e e enteseseenbesseeseeseeneeseensensensensensensens 17.622 20.324
Framlag rikis til j6fnunar érorkubyrdi ... . 451.171 370.116
Greitt inn & skuldbindiNgar (B dEIlU) .......eeeeieieieieieierese sttt ettt sbe e s et e e e s et e tebessesbesneseeeseeneenes 536.595 200.362

7.564.402 3.016.375
23. Lifeyrir
Lifeyrir sundurlidast sem hér segir:

2023 2022
Bl @Y TIE 1ttt ettt ettt e et e e st e e st e e abeeabeeabeeabeeabeeabeesbeeRteeRteeReeeRaeeraeeabeeabeeabeeabeenbeeabeenteesaeeraeeneeenaenana 8.774.971 7.269.024
OFOTKUIFEYIIE 1.vvveteeee ettt ettt sttt et e st et et e e a e s e s e et et et st et et s asa s e s e sanee s et et et et et es s s s sasesaststeses et et s s anaseseesetetetasasas 2.418.220 2.050.336
Makalifeyrir .. . 599.472 564.341
BATNAIIFEYTIT ettt h ettt b e st b a e bt h e ae b et e st e bt e bt sh e bt e h e e bt eh e et e st et et et e naentene 184.529 162.187

11.977.192 10.045.888

24. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum sundurlidast sem hér segir:

Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur
Hlutabréf Ardur gjaldmidla breytingar 2023 2022
SKIAG FEIOG -vveuvevereeierteietetet ettt 1.491.719 (11.292) (149.991) 1.330.436 (6.289.789)
OSKIAB FEIOE v.vvvevrcveieeieeiereee sttt a bbb 68.691 (51.284) 1.087.612 1.105.020 860.142
FramEakSSJOOIN ....euvuiueereieririetereerie ettt 64.748 (477.295) 1.053.094 640.546 1.500.594
1.625.158 (539.871) 1.990.715 3.076.002 (3.929.053)
Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur
Hlutdeildarskirteini Ardur gjaldmidla breytingar 2023 2022
HIULADIEfasiOdir ....cveverieuieeeiinieirieet ettt 0 (2.644.771)  21.396.815 18.752.044  (16.887.345)
SKUIDABIEfasiOdir .....c.coveuerueirieieiieerc e 0 0 146.062 146.062 51.274
PeniNgamarkadsSjOOir ....euueruerieeieeieeie ettt 0 0 73.506 73.506 139.588
0 (2.644.771)  21.616.383 18.971.612  (16.696.483)
Samtals eignarhlutir i fél6gumM 0g SJOOUM .......ccerecerrereereceereceereeneenns 1.625.158 (3.184.642) 23.607.098 22.047.613 (20.625.536)
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25. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum sundurlidast sem hér segir:

Bokfaert
Verdbréfa- verd Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur
gerd 31.12.2023 Ardur gjaldmidla breytingar 2023 2022
Vanguard S&P 500 UCITS ETF ................ Hlutabréfas;j. 26.650.293 0 (873.595) 5.473.876 4.600.281 (2.042.952)
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF ........... Hlutabréfas;j. 22.787.141 0 (757.371) 4.300.175 3.542.803 (1.698.639)
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF ....... Hlutabréfas;j. 11.784.413 0 (63.919) 1.460.129 1.396.210 (1.033.338)
S&P 500 Inform. Technology Index ....... Hlutabréfas;j. 10.394.999 0 (253.181) 3.589.878 3.336.697 (1.584.372)
Arion banki hf. . . Hlutabréf 7.956.658 390.545 0 190.148 580.692 (1.003.091)
Hagar hf. oo, Hlutabréf 7.842.441 209.832 0 753.559 963.391 607.304
T. Rowe Price - U.S. Equity Fund ............ Hlutabréfas;. 6.862.086 0 (211.817) 1.218.481 1.006.664 (729.662)
{slandsbanki hf. ........cccoveeeeeeeeeeesisens Hlutabréf 5.862.455 318.662 0 (460.471) (141.810) (29.645)
WELL STRAT EUREQ-SEURAC .............. Hlutabréfas;j. 5.695.267 0 (30.853) 670.387 639.534 (113.869)
MORGAN ST-US GROWTH FD-Z ............. Hlutabréfas;j. 5.666.889 0 (162.633) 1.873.965 1.711.332 (5.180.395)
Festi hf. oo Hlutabréf 5.581.019 81.673 0 626.823 708.497 (1.022.194)
MFS MER-EUROPEAN VALUE-I1 .... . Hlutabréfasj. 4.790.011 0 (22.986) 405.061 382.076 (525.018)
iShares Core S&P 500 UCITS ETF ........... Hlutabréfas;j. 4.757.120 0 (161.729) 985.284 823.555 (541.755)
Brim hf. oo Hlutabréf 4.554.159 40.432 0 173.171 213.603 4.875
Reginn fasteignafélag hf. ...........c.c......... Hlutabréf 3.951.699 0 0 (515.817) (515.817) (765.236)
BlackRock Private Op. Fund Il ............... Framtakss;j. 3.898.944 0 (178.284) 179.462 1.177 (789.748)
Sjova-Almennar tryggingar hf. .............. Hlutabréf 3.530.326 142.096 0 587.379 729.475 (104.265)
Europe Op. Fund - Z Shares ........c.ccc...... Hlutabréfas;j. 3.150.594 0 (10.279) 417.351 407.072 (1.186.466)
Marel hf. ....... .. Hlutabréf 3.100.185 15.359 0 (118.227) (102.868)  (2.473.926)
Sildarvinnslan hf. ......ccccocevvieniiiieiieen, Hlutabréf 2.977.089 41.344 0 (392.698) (351.354) 454.586
ABrar €IgNIr cuvevveeeveeeiieieere e 37.207.752 385.214 (457.994) 2.189.184 2.116.403 (867.730)

189.001.538 1.625.158 (3.184.642)  23.607.098 22.047.613  (20.625.536)

26. Hreinar tekjur af skuldabréfum
Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast sem hér segir:

Gangvirdis- Ahrif Breyting & Hreinar tekjur
Skuldabréf faerd a gangvirdi breyting gjaldmidla nidurfeerslu 2023 2022
Skuldabréf med rikiSAbYrg ........cocvvvviriiiriiiesieeeeee e 2.735.051 0 0 2.735.051 (4.597.582)
Skuldabréf sveitarfélaga .........ccocvevierienienieeee e 355.172 0 0 355.172 (759.842)
Skuldabréf [anastofNana ... 1.838.232 0 0 1.838.232 532.368
SKuldabréf fyrirtaekja ......eeeereerienienierieneeeee s 15.153 0 0 15.153 (46.783)
4.943.609 0 0 4.943.609 (4.871.840)
Vaxtatekjur Ahrif Breyting & Hreinar tekjur
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga og verdbaetur gjaldmidla nidurfeerslu 2023 2022
Skuldabréf med rikisAbYrga ........coccvvvviriiriiiiieiiereeee e 271.027 (38.109) 0 232.918 332.502
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccocvevierierienieeee e 1.569.535 0 0 1.569.535 1.593.766
Skuldabréf 1anastofNana ..o 663.120 0 0 663.120 255.346
Skuldabréf fyrirtaekja ........ccoeereereireieere e 2.760.125 (8.331) (335.741) 2.416.054 2.402.934
UHIAN til SJOGTEIAZA .v.vvvvevererecrcee et 5.261.709 0 (105.141) 5.156.568 3.447.296
Onnur Gtlan 354.235 0 (3) 354.233 479.407
10.879.753 (46.440) (440.885)  10.392.428 8.511.251
Samtals skuldabréf . 15.823.362 (46.440) (440.885)  15.336.037 3.639.411

Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa sundurlidast sem hér segir:

2023 2022
Stada i arsbyrjun 200.368 633.358
Afskrifad endanlega & arinu 0 (122.691)
ABUI NIBUITERIS SKUITADIES FEBIE Ut ...ecvovoieivvceceeiecee ettt sttt s sttt et s st ss st et se st enssessnestesaneesans 0 (331.937)
Breyting @ NIGUITEEISIU ...eouveiiiiie ettt et ettt ettt e e s e e st e e st e eateeabe e abesabesabesabeeabeesbeesbeesbeesbessbeennesasesanesanas 440.885 21.638
Stada i arslok . . . . 641.253 200.368
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27. Fjarfestingagjold
Fjarfestingagjold sundurlidast sem hér segir:

A deild V deild B deild 2023 2022
Fjarsyslupdknun 9.033 1.938 0 10.971 16.358
Vorslupdknun 30.058 6.450 2.397 38.905 39.315
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta 17.112 3.672 620 21.404 37.603
Onnur fjarfestingagjold 3.918 841 244 5.002 2.407
60.120 12.901 3.261 76.282 95.683

Obeinar poknanir eru ekki sérgreindar i reikningum sjédsins heldur koma fram i avéxtun undirliggjandi eigna. Obeinar pdknanir eru aaetlud fjarhaed
sem byggir & upplysingum um vidvarandi gjold sjéda (e. Ongoing cost) og arangurstengdar pdknanir pegar vid 4. Asetlud fjarhaed peirra er sem hér

segir:
Fjarhaed A deild V deild B deild 2023 2022
Innlendir fjarfestingasjodir ... 285 61 2.092 2.439 9.693
Innlendir fagfjarfestasjodir 93.452 20.053 1.520 115.025 111.126
Erlendir verdbréfasjédir 253.813 54.463 9.957 318.233 353.921
Erlendir fagfjarfestasjodir 211.106 45.299 0 256.405 256.174
558.657 119.876 13.569 692.102 730.915
Hlutfall af medaleign A deild V deild B deild 2023 2022
Innlendir fjarfestingasjodir ........cocvevieeieeieciece e 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3%
Innlendir fagfjarfestasjodir .....cocvvieriereericeceeecee e 1,0% 1,0% 2,9% 1,0% 1,0%
Erlendir verdbréfasjodir ......ccuvviiiiiieieeseeseeeeee e 0,4% 0,4% 0,3% 0,4% 0,4%
Erlendir fagfjarfestasjooir .......ccvvieiiecieeiececccee e 1,7% 1,7% 0,0% 1,7% 1,5%
0,6% 0,6% 0,4% 0,6% 0,6%
Samtals beinar og 6beinar poknanir til fiarmalafyrirtaekja ................... 618.777 132.777 16.830 768.384 826.598
28. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sundurlidast sem hér segir:
2023 2022
LAUN ettt sttt ettt et e et et e e s e e e teebeeae et e e st e s e e s e e s s e st e be s et e Rt eR e e R e eRe e Rt eR e e Rt en s e s et e Rt eRe R e Rt eReeReenteneen e e st enteaenAeebeere et eeneeneeneensetentens 381.697 359.012
Launatengd gjold 104.395 78.292
Annar rekstrarkostnadur 229.958 157.843
716.050 595.146
Medalfjoldi SEOTUGIIAA @ ATINU c...eeueiiieiieee ettt et et e et e e st e et e eabeeabesabeeabeeabesabeenbeenteenteenseenseenne 25,3 25,0
FJOIAi STOTUGIIA T ATSIOK ...ttt ettt ettt e a e s bt e b e b e st e e st e e st e e st e esbeenbesabeeabesabesabesabeenbeenteenteans 27,6 25,6
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29. Laun stjérnar, endurskodunarnefndar, ahattunefndar, matshops A deildar og stjéornenda
Laun stjérnar, endurskodunarnefndar, dhaettunefndar, matshéps A deildar og stjérnenda sundurlidast sem hér segir:

Stjorn 2023 2022

AUBUT KJartanSAOTLir, FOrMAGUL .....cicuiiiieiieiiert ettt ettt et e et e e e e et esatesaaesatesaaesasesbeesbaesseesseenseanseesseesseesseesseensen 5.620 2.636
porkell Heidarsson, varaformadur 3.278 2.180
Gunnsteinn R Omarsson 2.185 503
Helga Benediktsdottir 2.185 503
Sigurdur Armann Snaevarr 2.185 1.509
Sonja Yr borbergsdéttir 2.185 2.013

Helgi AGalSTEINSSON, VATAMAGU ....c.eiiuiieiiieiesiestestestestestesttesteesteesseesseesseesseesseesssesseeseessaenseanseenseesseesseesasesseesseenseenseensenns 910 0
Gardar Hilmarsson, fyrrum formadur 0 3.354
Benedikt Por Valsson, fyrrum varaformadur 0 805
Hallddra Karadottir, fyrrum VaraformMadiur ..........oceeiieiieeieceeeeest ettt te e st e ss e e saeesaeesaeesbeesbaesbeesbeenbeanseenseenes 0 1.845

Magnus Smari Smarason, varamadur 0 168
18.549 15.517

Endurskodunarnefnd 2023 2022
Karl BJOINSSON, FOIMAGUT ....eiuiitetiteettrteet ettt ettt st a st s ettt e s b st e bt s et e be e bt e st es e s et e b e sae et e e bt saeebeeae e st ensensenbennene 1.275 1.000
Helga Benediktsdottir 364 84
Rannveig Tanya Kristinsdottir 455 84
Birgir BJOIN SIUIJONSSON ..c..euiiuiiuiiietetesteeteete sttt et et s e et s b seeeb e sae e st e st et et e b e se e besaesheebeeaees e easensen b e be st e ebesaeebeenteneensennentenne 0 416
GATGAI HIlMAISSON ..euvietiiiiiiieieestte st e st e st e ste e st et e e te e te e te e se e seesseesse e seebeeaseenseanseesseenseasseenseesseenseenbeenseenbeenbeenseenteenseenseanns 0 249
2.094 1.833

Ahzttunefnd 2023 2022
Birgir BjOrn SigUurjOnsSON, FOMMAGU ........c.eeiiiiiiirierieterie sttt st b e st b ettt et et e b s et et e e bt saees e et et et e nbestenbesaeebeeae 0 335
|2 Y10 o = 1 G T Lo Lo SRR SRRSRURRSRINt 0 168
0 503

Matshépur A deildar 2023 2022
SIGUFGUr ArMann SNERVAIT, FOrMATU ........c.evieeveieeeteeete et sttt es ettt se s s ae s s s s s st b s e aesns st essste s s e ssaesessnaesanes 364 168
Dan Jens Brynjarsson 182 84
Oddur Sigurdur Jakobsson ... 182 84
Sigurrds Asta Sigurdardottir 182 84
Sonja Yr Porbergsdottir 182 84
Vilhjalmur Hilmarsson 182 84
1.275 587

Framkvaemdastjori og svidsstjorar 2023 2022
Gerdur Gudjénsdottir, framkveemdastjori 34.989 30.502
Svidsstjori eignastyringarsvids .... 25.252 22.286

SVIOSStIOri réttinda- 0Z IOFIraRGISVITS ..evervirrirririietiiietete ettt ettt st sae bt et et e et et et e st e besaeebeeae e st eneeaentenne 25.252 22.286

Svidsstjori fjarmalasvids 25.252 22.286
Svidsstjori ahaettustyringar 25.252 22.286
135.998 119.646
30. Pdknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings
péknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfradings sundurlidast sem hér segir:
Ytri endurskodendur 2023 2022
ENAUISKOGUN AISTEIKNINGS ...veiveiiiiiiieitieeiteette et sttt st e st e st e sttesbtesbte st ae s bt e s bee s st e saeesatesaeesaeesbeesbeenbtesbeesbeanbeesbeesaeesaeesaeesbeensean 10.071 7.724
10.071 7.724
Innri endurskodendur 2023 2022
Innri endurskodun 4.502 4.067
Onnur pjénusta 6.849 3.137
11.351 7.204
Tryggingasteerdfraedingur 2023 2022
Tryggingafraedileg athugun 12.793 11.517
Onnur pjénusta.... 2.792 5.625
15.585 17.142
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31. Eignarhlutir i félégum og sjodum

Eignarhlutir i félégum og sjédum sundurlidast sem hér segir:
Hlutabréf Innlend Erlend 31.12.2023 Innlend Erlend 31.12.2022
SKIAG TEIOG .oevveenveeiieiieieeie ettt 53.785.193 693.514 54.478.706 48.402.738 923.490 49.326.227
Oskrad FEIOE veeveeieeeeee e 5.919.008 0 5.919.008 5.968.390 0 5.968.390
FramtaksSjOdir ....eeveeveeieeieeiieeiie e 2.911.145 13.928.735 16.839.880 3.099.141 12.996.101 16.095.243
62.615.346 14.622.249 77.237.595 57.470.269 13.919.591 71.389.860
Hlutdeildarskirteini Innlend Erlend 31.12.2023 Innlend Erlend 31.12.2022
HIutabréfasjosir ........cvveerveereeneieereeeeeeereee e 0 109.033.238 109.033.238 0 80.150.814 80.150.814
Skuldabréfasjodir ... 1.803.401 0 1.803.401 1.262.725 0 1.262.725
Peningamarkadssjodir .....coceevveerueenieeneeenieeneeseeeeeeeienn 927.305 0 927.305 2.557.447 0 2.557.447
2.730.705 109.033.238 111.763.943 3.820.172 80.150.814 83.970.986
Eignarhlutir i félogum og sjodum samtals ........c.cceueuee 65.346.052 123.655.487 189.001.538 61.290.441 94.070.405 155.360.846

Eignarhlutur i einstokum hlutafélogum er undir 2% af Gtgefnu hlutafé og bokfaert verd undir 5% af hreinni eign til greidslu lifeyris nema i eftirfarandi

tilvikum:

Eignarhlutur Kostnadar- Bokfaert verd
Skrad félog 31.12.2023 31.12.2022 verd 31.12.2023 31.12.2022
SIMINN DL e 9,38% 6,25% 1.868.624 2.591.100 2.943.645
Reginn fasteignafélag hf. .......c.cocoreiiiininccce e 9,10% 8,26% 4.250.311 3.951.699 4.125.335
FESTI . e 8,94% 8,64% 4.772.712 5.581.019 4.914.816
HAAI M. e 8,86% 7,76% 5.890.021 7.842.441 6.413.884
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 7,49% 6,55% 2.016.495 3.530.326 2.642.876
Eik fasteignafélag hf. ..o e 7,31% 6,57% 2.352.612 2.929.367 2.655.274
AON DaNKi hf. ..o 3,58% 3,02% 7.129.504 7.956.658 6.840.572
Icelandair GrouP hf .....c.oocoieeieirieirereeee e 2,97% 3,21% 2.671.521 1.631.713 2.128.254
BIIM N e 2,79% 0,26% 4.376.515 4.554.159 452.500
[S1aNASHANKI Dif. .....cvieieciciec et 2,64% 2,59% 5.875.288 5.862.455 6.207.426
Adrar eignir undir 2% af utgefnu hlutafé .........ccccooveviiniiniieee 8.047.770 10.001.646
54.478.706 49.326.227
Eignarhlutur Kostnadar- Bokfaert verd
Oskrad félog 31.12.2023 31.12.2022 verd 31.12.2023 31.12.2022
ST1 Vedlanasjodur SINf. .........coveriiirieierceecee e 11,78% 11,78% 1.182.119 1.438.448 1.288.497
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur ...........cocveververiiniieniienienieeiesieeeee 11,45% 11,45% 48.652 90.842 76.995
105 MiIBDOrg SINf. ... 8,75% 8,75% 323.750 317.336 308.793
Innvidir fjarfestingar slhf. . 7,29% 7,29% 360.986 530.249 327.520
Alda Credit FUN SINF. .o..cueiiiciee s 6,60% 6,60% 99.972 149.300 141.300
STA TGP Nf. oottt bbb 5,84% 5,84% 223 225 223
STATESINF. vttt bbb 5,84% 5,84% 45.618 74.358 39.367
Landsbréf - Hvatning sIhf. ........cccoviiiiiniiniieeeceeeee e 5,58% 5,58% 471.263 625.267 653.641
Alda Credit FUN 11 SINf. .o 5,10% 5,10% 200.000 252.000 230.200
HOMN HESINF. Lot 4,31% 4,31% 193.672 263.070 485.076
Akur Fjarfestingar slhf 4,14% 4,14% 24.628 69.358 96.108
STA TGP B, oottt bbb 4,13% 4,13% 160 144 143
STA TSI, oottt bbb 4,12% 4,12% 268.315 406.208 544.428
STA IV SINF. +veeietcvecte ettt bbbt 4,00% 4,00% 399.412 365.991 382.905
Landeldi hf. ..o 3,60% 0,00% 750.000 750.000 0
Crowberry Capital SIhf. .....coooiriiii e 3,60% 3,60% 137.702 210.728 206.855
IG RESE M. et 2,76% 2,76% 3471 2.671 3.490
Fi Eignarhaldsfélag slhf. ..........cccceuu..e. 2,52% 2,52% 120.290 128.473 121.630
Adrar eignir undir 2% af utgefnu hlutafé ...........cccoiriiiiiiiicceee 244.339 1.061.217
5.919.008 5.968.390
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Framtakssjodir

BlackRock Private Oppertunities Fund Il .........ccccoeceereennee
Unicapital - Global Private Equity Fund .........cccccevveeveenene
Global Infrastructure Solutions 5 Feeder SC Sp .................
LPE 11 B oottt

Alpjéda fasteignasjédurinn .
Edda slhf. fagfjarfestasjodur

BlackRock Private Oppertunities Fund V .........ccccoveevueennen.
Adrar eignir undir 2% af utgefnu hlutafé ............ccccceeeene

Hlutabréfasjodir

Fisher Invest. US Small Cap Core Equity ESG Fund ............

First Trust US Equity Income .......ccccceevvevrineennne
Fisher Invest. Institutional US Equity ESG Fund

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD .....ccccerenenrerenicnnenns
Vanguard S&P 500 UCITS ETF ....cccveveeneeneeneeneenieenieeniens
Adrar eignir undir 2% af utgefnu hlutafé ...........cccceeeens

Skuldabréfasjodir
Virding - Vedskuldabréfasjédur

Kvika - Vedskuldabréf ...
IV - Vedskuldabréfasjodur ........coevveevrveereveeeresesesneeesenens
IS Fyrirtaekjaldnasjodur hs. ........cccoveeniineeneenececeeeene

Eignarhlutur Kostnadar- Bokfaert verd
31.12.2023 31.12.2022 verd 31.12.2023 31.12.2022
14,89% 14,89% 68.183 71.593 99.452
13,32% 11,59% 3.176.967 3.898.944 4.281.732
11,61% 11,61% 8.736 9.435 26.960
10,00% 0,00% 1.180.361 1.180.361 0
9,30% 9,30% 2.241.123 2.711.759 2.876.623
5,29% 5,29% 7.319 7.099 7.544
3,10% 3,10% 54.328 120.694 109.213
2,50% 0,00% 122.580 205.451 0
8.634.544 8.693.719
16.839.880 16.095.243
3,24% 1,22% 1.244.342 1.391.816 428.756
3,15% 1,12% 1.111.146 1.211.598 425.651
2,98% 0,96% 1.870.549 2.212.014 425.296
1,75% 1,38%  17.189.424 22.787.141 17.757.843
0,43% 0,44%  21.152.620 26.650.293 20.399.771
54.780.376 40.713.496
109.033.238 80.150.814
10,00% 10,00% 76 223 212
9,71% 9,71% 500.000 829.546 761.093
9,31% 9,31% 75.000 142.617 127.613
7,81% 7,81% 757.533 831.014 373.807
1.803.401 1.262.725

Kostnadarverd er skilgreint sem medal kaup- og soluverd eignarhluta. i tilviki erlendra framtakssjéda sem hafa greitt meira til baka en hefur verid lagt
fram er medal kostnadarverd skilgreint sem innri vextir (e. IRR Internal rate of return).

32. Skuldabréf
Skuldabréf sundurlidast sem hér segir:

Skuldabréf faerd & gangvirdi
Skuldabréf med rikisabyrgd
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccooevevenenenenencnereeee
Skuldabréf lanastofnana .........cceceveveneveneneneneees
Skuldabréf fyrirtaekja .......ccooevererenenenneeeeeeen
Skuldabréf faerd & gangvirdi samtals ........ccocevveeeeveeniennene

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga

Skuldabréf med rikisabyrgd ........cccevveveeievieieneneseneee
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccooevevenenenienenenineeee
Skuldabréf lanastofnana .........ccccceevveevieecieecieecie e,
Skuldabréf fyrirtaekja .......ccooeveverenereneneeeeeen
VardBarniourfaersla .....ccoceeveeieeieesieseeseeseeeee e

Utlan til SJOGFEIAgA ..vvvevereeverereieeereeeeee e
ONNUE GEAN oo
Varudarnidurfeersla

Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga samtals ...............

Skuldabréf samtals

Azetlad gangvirdi skuldabr. sem haldid er til gjalddaga ..

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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Innlend Erlend 31.12.2023 Innlend Erlend 31.12.2022
38.317.003 0 38.317.003 39.110.198 0 39.110.198
11.214.658 0 11.214.658 11.584.580 0 11.584.580
28.791.033 0 28.791.033 29.681.223 0 29.681.223

350.029 0 350.029 375.671 0 375.671
78.672.723 0 78.672.723 80.751.672 0 80.751.672

Innlend Erlend 31.12.2023 Innlend Erlend 31.12.2022

5.071.416 0 5.071.416 3.025.340 0 3.025.340
15.977.341 0 15.977.341 14.704.886 0 14.704.886

7.040.341 0 7.040.341 4.994.485 0 4.994.485
21.764.064 0 21.764.064 21.093.382 0 21.093.382

(441.744) 0 (441.744) (106.003) 0 (106.003)
49.411.418 0 49.411.418 43.712.090 0 43.712.090
65.702.546 0 65.702.546 47.203.744 0 47.203.744

3.064.429 0 3.064.429 2.922.009 0 2.922.009

(199.509) 0 (199.509) (94.365) 0 (94.365)
68.567.465 0 68.567.465 50.031.388 0 50.031.388

117.978.883 0 117.978.883 93.743.478 0 93.743.478

196.651.606 0 196.651.606 174.495.150 0 174.495.150

116.349.193 0 116.349.193 95.781.083 0 95.781.083
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33. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Skipting fjdrfestinga eftir gjaldmidlum sundurlidast sem hér segir:

Hlutfall Bokfaert verd
Mynt 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
TSIENSK KIONA v.vevevvceeceeeceee ettt se e ISK 67,2% 70,1% 259.010.440 231.366.031
Bandarikjadalur ......cueeviiiiiiececeeeeeeee et usb 24,1% 21,3% 92.858.113 70.357.820
LAY - T TSP P PR PPPPPPPRIRRRTPNY EUR 8,4% 8,0% 32.304.536 26.548.979
SEEITINGSPUNG ..ot GBP 0,1% 0,1% 497.883 419.897
Donsk krona DKK 0,2% 0,3% 693.514 923.490
Adrar myntir 0,1% 0,1% 288.660 239.780
100,0% 100,0% 385.653.144  329.855.996
34. Krofur
Krofur & launagreidendur eru vegna dgreiddra idgjalda. Adrar krofur eru vegna fyrirgramgreidds lifeyris og annarra krafna.
35. Qefnislegar eignir
Oefnislegar eignir sundurlidast sem hér segir:
2023 2022
KOStNAGArVErd 1 UPPRNAFi @S ....iiiriieiiiieieeiee et st b et ettt b et besae b e bt et e st et et et e nnenbenae e 169.243 291.038
UPPSAFNAGAI GFSKITTEIE ..ttt sttt b e et e b e st et e s e b et e b e s aesb e bt s bt eb e et e e et e s entenne s (87.514) (201.602)
BOKFGEIT VEIG T AISOYITUN Lottt st b e s et b e a et et e e b e sbe e b e s bt sbeeb e e st eseent et enbenaentenne 81.729 89.436
KEYDE 8 AFINU cvoevoeeee et s s s e e s e s s s s s e en s 109.368 34.837
AFSKIIFE AISINS .ottt ettt b et ettt b e s e bt s a e sh e eb e ae e bt e st e st e s b e e et e bese e bt e heeae bt et e s e et et e ntennenes (29.881) (42.544)
BOKFGEIT VEIG T AISIOK ...ttt b ettt bbbt be s et e bt e st e st e st et et e nbeseeebesaeebeene et eneenneneen 161.216 81.729
36. Varanlegir rekstrarfjarmunir
sundurlidast sem hér segir:
2023 2022
KOSTNAGArVerd 1 UPPRATi @S ...couiiiiiieeiieeee ettt ettt s bt st e s be st e s abeea b e eateeateenteeneeenneeane 177.696 181.567
[0 o A T T 1R 1 T TSRS (47.600) (47.422)
BOKFRIT VEIG 1 @ISDYITUN L.ttt st h e e b e e bt e e bt e s bt e sae e satesatesabesabesbtesbaesbeeebbenseesanesanesane 130.096 134.145
F N S A= T Y[ TSR USRTRPRNY (3.554) (4.049)
BOKFEEIT VEIG T AISIOK ...ttt sttt bbbt et b et e s e e e b e b e se e e b e bt ebeeae e e e ene e s 126.542 130.096
Fasteigna- og vatryggingamat varanlegra rekstarfjarmuna greinist sem hér segir:
Fasteignamat Vatryggingamat
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
FASTRIGIN .ttt ettt b et bbbttt b et bbbt e et be e b et b nene 161.300 161.350 348.539 327.866
LAUSATFE ..ot 39.850 37.131
161.300 161.350 388.389 364.998
37. Adrar skuldir
Adrar skuldir sundurlidast sem hér segir:
31.12.2023 31.12.2022
OZreidd VErGDrEFaVITSKIDLI .....cvvvevevirereieceeieeeseseetesese e teseeses st ses s s sesses st s s s st s st s et esssae s sassesssassesassesasassesssansessnaesasanee 0 860.280
AANINAEG ittt ettt et et e et e e e teeeaeesa e et e e b e e be e beete et e ete e at e bt eaheehe e bt e be e beente e teente et eeaeeae e s e eabeebeebe e be e beereeteereenne 562.379 499.825
562.379 1.360.105
Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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38. Tryggingafraedileg stada
Tryggingafraedileg stada sjodsins er reiknud i samraemi vid dkvaedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og samnefndri reglugerd nr. 391/1998. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastaerdfraedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra
Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfstaett utan sjédsins.

Helstu forsendur utreikninga midast vid dkvaedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. par
kemur m.a. fram ad meta skuli danar- og lifslikur midad vid nyjustu dénar- og eftirlifendatoflur Gtgefnar af Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga. |
reglugerdinni kemur einnig fram ad vid nuvirdisutreikning veentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visit6lu
neysluverds.

Utreikningur tryggingafraedilegrar stodu i arslok 2023 midast eins og i arslok 2022 vid sértaekar lifs- og 6rorkulikur fyrir sjédinn.Vid Gtreikning a
skuldbindingu 6rorkulifeyris i A og V deild er midad vid 65% af medaltali nygengi 6rorku fyrir karla og 85% fyrir konur. [ B deild er midad vid 67% af
medaltali nygengi 6rorku fyrir konur og 100% fyrir karla.

Forsendur um lifslikur eru breyttar fra sidustu tryggingafraedilegri athugun sjédsins hvad vardar notkun a reiknilikani sem daetlar laekkun danartidni til
framtidar. Fjarmalaraduneyti auglysti i lok ars 2021 ad lifeyrissjédum baeri ad taka mid af reiknilikani Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga um
lekkun aldursbundinnar danartidni pegar horft er til framtidar. Likanid var sett fram & arinu 2020 og er byggt @ peim breytingum sem urdu &
aldursbundinni dédnartidni 4rin 1999 — 2018.

A deild V deild B deild
Eignir skv. tryggingafraedilegu uppgjori 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Endurmetin eign i arsbyrjun 494.656.292 460.236.676  134.463.713  115.398.961 58.385.790 57.464.219
Endurmetin eign i arslok 569.064.932 494.656.292  154.332.291 134.463.713 62.069.100 58.385.790
Haekkun endurmetinnar eignar @ arinu ........cccccceeveveennene 74.408.640 34.419.616 19.868.578 19.064.752 3.683.310 921.571

Heildarskuldbindingar

Skuldbindingar { arsbyrjun ........cccocceevvevieieeiecceeieeiens 554.619.796 500.036.833 142.153.495 124.575.211 70.863.722 68.328.236
Skuldbindingar { Arslok ..........cceevieveeneenieniereese e 565.828.937 554.619.796 153.627.951 142.153.495 74.097.593 70.863.722
Haekkun skuldbindinga a arinu .. 11.209.141 54.582.963 11.474.457 17.578.284 3.233.871 2.535.486

Breyting a tryggingafraedilegri stédu a arinu ............... 63.199.499 (20.163.346) 8.394.121 1.486.468 449.439 (1.613.915)

bréun afallinna lifeyrisskuldbindinga var sem hér segir:

A deild V deild B deild
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Afallnar lifeyrisskuldbindingar { drsbyrjun .........ccccoeve.... 270.302.926  226.788.080 63.574.443 52.276.238 67.942.138 65.150.307
Haekkun lifeyrisskuldbindinga v. vaxta og verdbdta 29.247.555 30.706.124 6.993.380 7.188.108 7.742.411 5.960.859
Haekkun aunninna réttinda vegna idgjalda arsins ........... 17.913.634 19.325.195 5.534.099 5.477.603 190.710 246.404
Laekkun vegna greidds lifeyris & 4rinu ........cco.coovevvveneennee (7.134.019)  (5.726.533) (732.501) (584.488)  (4.111.627)  (3.736.074)
Laekkun vegna réttindabreytinga .......c.ccocevveeevieienenenns (19.416.542) 0 (6.385.217) 0 0 0
Laekkun/haekkun vegna annarra breytinga ............c........ (709.849) (789.939) (150.055) (783.018) (402.137) 320.642
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i 4rslok .........cccceevvevevnnnee 290.203.705 270.302.926 68.834.149 63.574.443 71.361.494 67.942.138
Navirdi framtidarrekstrarkostnadar .. . 4.202.588 3.693.693 670.861 570.200 1.661.450 1.656.463
Afallnar lifeyrisskuldbindingar sbr. yfirlit ............ccccevue... 294.406.293  273.996.619 69.505.010 64.144.643 73.022.944 69.598.600

39. Vidmid um tryggingafraedilegt jafnvaegi
i 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda segir ad hrein eign til greidslu lifeyris skuli vera jafnhd navirdi
vaentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og framtidaridgjalda. Leidi tryggingafraedileg athugun i [jés meira en 10% mun er hlutadeigandi sjédi
skylt ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum sjédsins. Sama gildir ef munur hefur haldist meira en 5% samfellt i fimm ar.

Nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar i arslok 2023 synir ad i A deild var hlutfall eigna umfram heildarskuldbindingu 0,6%.

Med setningu laga nr. 127/2016 var légum um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins breytt og hafdi su lagabreyting einnig ahrif & A deild Bruar.
Sampykktum sjédsins var breytt og komu inn ny akveedi um jafnvaegissjdd, lifeyrisaukasjéd og varudarsjoéd. Launagreidendum i A deild var skylt ad
greida framlag i jafnvaegissjdd en sd sjddur var nyttur til ad koma afallinni tryggingafraedilegri stédu sjodsins i jafnvaegi midad vid 31. mai 2017. Nanari
umfjollun um lifeyrisaukasjod og varidarsjod er ad finna i skyringu 40.

Nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar i arslok 2023 synir ad i V deild var hlutfall eigna umfram heildarskuldbindingu 0,5%.

Lifeyrissjodir sem njota bakabyrgdar rikis, sveitarfélaga og banka eru undanpegnir kréfum samkvaemt 51. gr. laganna. Kréfurnar eiga pvi ekki vid um B
deild par sem deildin nytur bakabyrgdar vidkomandi sveitarfélaga.

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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40. Lifeyrisaukasjédur og varudarsjodur A deildar

pann 22. desember 2016 voru sampykkt & Alpingi 16g nr. 127/2016 um breytingu a I6gum nr. 1/1997 um Lifeyrissj6d starfsmanna rikisins sem hafa
ahrif & A deild Bruar lifeyrissjéds.

Samkvaemt Iogunum er frd 1. juni 2017 tekid upp breytt réttindakerfi par sem sjédfélagar dvinna sér réttindi i aldurstengdu réttindakerfi og
lifeyristokualdur verdur midadur vid 67 ara aldur. Naverandi sjédfélogum er, ad uppfylltum dkvednum skilyrdum, afram tryggd OSbreytt jofn
réttindadvinnsla og dbreyttur 65 ara lifeyristokualdur. Til ad tryggja obreytt réttindi og til ad maeta halla @ st6du sjédsins pann 31. mai 2017 greida
launagreidendur framlag i jafnvaegissjod sem var atlad ad koma afallinni st6du A deildar i jafnvaegi, framlag i lifeyrisaukasjod til ad maeta breytingu &
réttindadflun sjédsfélaga p.e. mismuninn & jafnri réttindaavinnslu og aldurstengdri og framlag i varidarsjod sem er zetlad til ad stydja vid
lifeyrisaukasjédinn.

a) Lifeyrisaukasjodur
Sjédurinn er hluti af hreinni eign A deildar og dvaxtast med sama haetti og adrar eignir deildarinnar. | sampykktum sjédsins kemur fram ad gera
eigi grein fyrir stodu lifeyrisaukasjéds i skyringum i arsreikningi. Tilgangurinn er ad fylgjast med jafnveegi & milli eigna og skuldbindinga vegna
lifeyrisréttinda og til ad tryggja jafnraedi a milli sjédfélaga. A hverju ari er pvi gerd tryggingafraedileg athugun & lifeyrisaukasjédnum midad vid
gildandi tryggingafraedilegar forsendur. Reiknad er Gt framlag ur lifeyrisaukanum med pvi ad finna Gt muninn & jafnri dvinnslu og aldurstengdri
avinnslu sjédfélaga sem er umfram verdmaeti idgjalda og frestun toku lifeyris til 67 dra aldurs.

Launagreidendur adrir en sveitarfélog, stofnanir sveitarfélaga, fyrirteeki og adrar rekstareiningar sem ad halfu eda meirihluta eru i eigu
sveitarfélaga og eru reknar sem fjarhagslega sjalfstaedar einingar, sbr. 60. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011, geta dskad eftir pvi ad greida
framlag i lifeyrisaukasjod med sérstoku idgjaldi sem nemur ni 8,9% (2022: 7,0%). Sérstakt idgjald launagreidenda skal endurskoda arlega i
samraemi vid nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar. Stjorn skal taka akvordun um breytingu idgjaldsins eigi sidar en 1. oktéber fyrir komandi
almanaksar.

préun lifeyrisaukasjods er sem hér segir:

2023 2022
STAGA T ATSOYITUN .ottt st st st e s b e sa e e e bt e e bt e s bt e s bt e s et e saeesaeesaeeshbesbeesheesbeenbbenbeenseesanenanenane 26.077.169 28.196.045
Framlag i lifeyrisaukasjod - Samtimagreidslur 8,9% (2022: 7,0%) med idgjoldum (A deild) ......ccevvevverevereiereeennns 95.427 78.071
Framlag Gr varddarsjodi (A d@IlA) .......ceceeererieeeieieieriee e see e e e e et e e st e s tesbesreeseeseeseensensessensessessessesseeseans 3.888.132 0
Verdmaeti VIBDOTArITZJAIOS .....eeeueerriirieriierte sttt ettt st st s bt b e s bt e b e et e e be e st e e saeesaeesbeenbeenbe e be e beenbeens 625.985 1.023.611
AVOXEUN GISINS .ottt sttt et et et s s s s e e ee e s e s et et et et et asesasesaeseseses et et ettt aseseeaeses et et esesessasasesesnenarans 2.774.733 (1.374.178)
Endurmat eigna samkvaemt tryggingafraedilegri stodu 111.053 485.775
FIULE U SJOTNUM @ AFINU .ottt st st esa e e e saesessesenneneas (2.414.354) (2.332.156)
Stada i arslok . 31.158.146 26.077.169
préun heildarskuldbindingar lifeyrisaukasjods er sem hér segir:

2023 2022
STAGA T ATSDYIJUN .ottt st st s it e sh e s bt e s bt e e bt e e bt e s bt e s aeesaeesatesabeshtesbteshteebbeebbesbeenbeesatesanenane 49.992.498 49.984.059
Breyting a arinu ... (21.371.078) (665.500)
Rekstrarkostnadur 763.465 673.939
Stada i arslok . 29.384.885 49.992.498
Skuldbindingar umfram eignir 1.773.260  (23.915.328)
[ hlutfalli af SKUIADINAINGUM .....vvveieccecececeeecee ettt ettt e ettt ee s s s e e et et eessssanasenanananes 6,0% -47,8%
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b) Varadarsjédur
Varudarsjédur var framlag sem launagreidendur A deildar leggja til @ grundvelli 2. mgr. akvaedis til bradabirgda XVIIl vid 16g nr. 129/1997.

Varudarsjédnum var ztlad ad standa ad baki lifeyrisaukasjédnum ef eignir hans duga ekki til. Varadarsjédurinn hefur verid adgreindur fra 66rum
fjdrmunum A deildar en érleg avoxtun hans er 16gd vid héfudstdl hans.

i lok &rs 2023 akvad matshdpur sem skipadur er fulltrdum Sambands islenskra sveitarfélaga, BSRB, Bandalag haskélamanna og Kennarasamband
islands ad radstafa ollum fjarmunum varudarsjods i lifeyrisauksjod A deildar til ad maeeta skuldbindingum hans par sem tryggingafraedileg stada
lifeyrisaukasjéds hefur verid neikvaed um meira en 10% i fimm ar. P4 hefur stofnadilum sjodsins verid bent a ad timabaert er fyrir launagreidendur
ad hefja vidraedur vid heildarsamtdk opinberra starfsmanna um hvernig bregdast eigi vid pessari stodu.

Yfirlit um breytingu & hreinni eign varddarsjéds a arinu dsamt efnahagsreikningi i lok ars er sem hér segir:

2023 2022

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i fElOZUM 08 SJOTUM ..ecuevuiriieeieieieeee ettt e st ebe e neenaennenean 117.879 (73.695)

Hreinar tekjur af SKUIAADIrETUM ...c.iiiiie e sttt s e st s bt e e bt e ebeesbeesanesaeesanenaee 78.450 36.313

ADTAr FJATTESTINGATEKTU «..veeieeeieee ettt e a e bt e bt e bt satesatesatesabesatesatesbtesbtesbtenseensnenseenes 26.071 24.797

Lo TR =T A Y= =T =4 o] o IO TSSO (7.020) (7.049)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 215.379 (19.634)
Rekstrarkostnadur

SKrifstofu- 08 SLIOMMUNAIKOSTNAGU ....ccueiuieiieiieieieite sttt sttt ettt e e et este st e sae et e e s e eseesaessesaessess et esseseeasesseeneessensensensenean 0 (4)
Rekstrarkostnadur samtals 0 (4)
Breyting & hreinni eign 215.379 (19.638)

HIPEIN IZN T FYITA A1 ..ottt h e e bbbt e s ht e s aeesaeesateshbesbeesbeesbeesbeenbeenbeenbeenseenee 3.672.752 3.692.391

Rédstafad i lifeyrisaukasjéd pann 28.12.2023 (3.888.132) 0
Hrein eign i lok ars 0 3.672.752
Eignir 31.12.2023 31.12.2022
Fjarfestingar

Eignarhlutir i FEIOZUM 08 SJOTUIM ....c.iiiiiiriiiriiiiierte sttt ettt ettt ettt e ae e bt e bt e b e et e et e e st e e s beesb e e st e eabesanesatesanesanenaees 0 2.666.422

Skuldabréf 3.790.410 982.364

Radstafad i lifeyrisaukasjéd pann 28.12.2023 (3.790.410) 0
Fjarfestingar samtals 0 3.648.786
Krofur

ABIAN KFOTUT .t ettt b e et b e s ae et e e e e bt s et b e s bt eb e e bt e et et et e st e b e naeseeeneseeebeennennenne 0 1.409
Krofur samtals 0 1.409
Ymsar eignir

HANADEEIT F ..ttt st b et a et et e e e b s et b s bt bt bt et h e e et et a e e besaeen e e e e enn 97.722 22.557

Radstafad i lifeyrisaukasjod Pann 28.12.2023 .......cc.eevuiriuiriiiiiieiie ittt st s e st e st e st e sae e st e sbeesbe e be e be e be e be e beeaeenreenne (97.722) 0
Ymsar eignir samtals 0 22.557
Hrein eign i lok ars 0 3.672.752

[N LA F= 1o LU T PSSP 5,9% -0,5%

e TR T 1Y) 4 {1 ISR SRSUSPUPNY -2,0% -9,0%
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41. Qinnkalladar skuldbindingar
Sjodurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i innlendum og erlendum framtakssjédum. bad er évist hvenaer pessi loford verda innkodllud og einnig hvort
bau verda innkéllud ad fullu. Oinnkalladar skuldbindingar greinast sem hér segir:

31.12.2023 31.12.2022

Innlendir sjédir Mynt i mynt i ISK i mynt i ISK
Alda Credit FUNd HESINF. oo ISK 119 119 152.145 152.145
Crowberry Capital slhf. ..........c...... ISK 7.943 7.943 18.379 18.379
Innvidir fjarfestingar sihf. ............... ISK 98.900 98.900 98.900 98.900
IS Fyrirtaekjalanasjodur Ns. .......c.cccveiieiieniecieceeseeeee e ISK 242.467 242.467 637.080 637.080
STA IV SINF. oottt ees ISK 240.588 240.588 268.800 268.800
590.017 1.175.304

31.12.2023 31.12.2022

Erlendir sj6dir Mynt i mynt i ISK i mynt i ISK
1315 Capital Fund I usb 437 59.460 615 87.326
AE Industial Partners II usD 690 94.035 955 135.701
APAX X L. ottt st usb 293 39.893 293 41.558
Berkshire Fund IX LP usb 196 26.684 241 34.288
BlackRock Diversified Private Equity Programme IV usD 656 89.344 656 93.175
BlackRock Global Infrastructure Partners V .........cccccevevenenenenencnennens EUR 42.157 6.344.639 0 0
BlackRock Priate Oppertunities FUN 11 ......cccoevirenenenenineeieeeieeenen usD 3.862 525.957 3.862 548.509
BlackRock Private Opportunities fund V .........cccceoevenenenenenencncneeene usD 29.100 3.963.420 0 0
Cinven VI EUR 66 9.925 53 8.075
Cresent Capital Partners VI .. AUD 720 66.662 1.561 150.678
CVC Capital Partners VII LP EUR 99 14.876 151 22.840
K1 Special Oppertunities FUND ........cccoceveriririeieieeserese e usD 45 6.078 45 6.339
KONIDEIG VI ..ttt usb 233 31.790 208 29.505
Linden Capital PartNers IV .......cccooveieerenenencneeeeeeeetee e usD 262 35.726 266 37.714
LIVINGDIIZAE B LP ..ottt e st srae s saaenaeas GBP 182 31.456 182 31.041
LPE 1 ASTIAUS ...eviiiiiiiiiiieee ettt ettt s et e e s e a e e e s saibneeesesans EUR 2.612 393.130 3.164 479.281
New Mountain Partners VI usb 30.000 4.086.000 0 0
Nordic Capital Fund IX ... EUR 771 115.966 550 83.311
One Equity Partners VII usb 76 10.306 136 19.335
PAI Europe VII EUR 343 51.560 674 102.091
Pinova Fund 2 EUR 0 0 427 64.743
Tailwind Capital Partners Hl ........ccoevueeviieiieeieeieciecie e e e usb 740 100.724 609 86.472
Thoma Bravo Fund XII LP usb 738 100.528 738 104.838
Warburg Pincus Global Growth usb 174 23.699 362 51.347
Z Capital PartNers HILP ........ccuieviieceeeie ettt e e see e usb 127 17.301 925 131.386
16.239.158 2.349.554

Einstaka rekstraradilar framtakssjéda hafa heimild til pess ad kalla inn ad nyju til endurfjarfestingar hluta af peim endurgreidslum sem peir hafa skilad
til sjédsins.
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42. Flokkun fjarmalagerninga
Fjarmalagerningar sjédsins sundurlidast sem hér segir:

Feert a Haldid til
gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2023 Gangvirdi
Eignarhlutir i fEI6UM 08 SJOTUM ....ccviviiiiiiieiiecie ettt 189.001.538 189.001.538 189.001.538
SKUIAADIES ...ttt nbeebees 78.672.723 68.567.465 49.411.418 196.651.606 195.021.915

267.674.261 68.567.465 49.411.418 385.653.144 384.023.454

Feert a Haldid til
gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2022 Gangvirdi
Eignarhlutir i fEI6UM 08 SJOTUM .....cvvviiiiiiieiiecie ettt 155.360.846 155.360.846  155.360.846
SKUIAADIES ...ttt nb e bees 80.751.672 50.031.388 43.712.090 174.495.150 176.532.756

236.112.518 50.031.388 43.712.090 329.855.996 331.893.601

43. Stigskipting gangvirdis fjareigna
a) Skilgreiningar
Vid mat 4 gangvirdi fjareigna er byggt 4 vidurkenndum verdmatsadferdum. Matsadferdum er skipt i prju stig sem endurspegla areidanleika peirra
forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid dkvérdun gangvirdis.

Stig1
Gangyvirdismatid byggir & skradum verdbréfum a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2

Gangvirdismatid byggir ekki & skradum verdum & virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda
skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum). i stig 2 eru feerdar fjarfestingar par sem ekki er virkur markadur.
Matid 4 eignunum akvardast af nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda kauptilbodum fra 6tengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi
annarra sambeerilegra fjdreigna.

Stig 3

Gangvirdismatid byggir a mikilveegum upplysingum 68rum en markadsupplysingum. Vid mat a fjarfestingum sem falla undir stig 3 eru notud gégn
eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasj6da, soluréttur eda verdmat félagsins byggt a afkomu eda samanburdi vid
sambeerilegar fjareignir.

Sjodurinn leitast dvallt vid ad nota verdmatsadferdir & laegsta mogulega stigi.

b) Flokkun fjareigna sem faerdar eru a gangvirdi eftir stigi matsadferdar
Gangvirdi fjdreigna a gangvirdi skiptist sem hér segir eftir stigi verdmatsadferdar:
31.12.2023 31.12.2022
7= R OO PO PP PP PPTRROPPPRTTN 243.111.972 212.786.160
7= TP O PO PP PP PP OTRRPPPPRTON 24.562.289 23.326.357
267.674.261  236.112.518

c) bréun fjareigna sem falla undir stig 3
Gangvirdi fjdreigna a gangvirdi skiptist sem hér segir eftir stigi verdmatsadferdar:
2023 2022

23.326.357 22.754.818

2.794.188 2.093.560
Selt & &rinu/afborganir/endurgreidslur (3.844.485)  (4.344.744)
Vextir og matsbreytingar 2.286.229 2.822.723
Stada i arslok .- 24.562.289 23.326.357

Stada i rsbyrjun
Keypt & arinu
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Ahaettustyring

44, Ahzttueftirlit og dheettupaeettir i starfsemi
Stjérn lifeyrissjédsins ber dbyrgd a ad til stadar sé virkt ahaettueftirlit med starfsemi sjédsins. Hun hefur moétad og sett dheaettustefnu og
ahaettustyringarstefnu og skilgreint ahaettuvilja. A grundvelli ahaettustefnu felur stjorn framkvaemdastjora og svidsstjora ahaettustyringar umsjon med
ahaettueftirliti en framkvaemd stefnunnar dreifist 4 starfsfolk eftir abyrgdarsvidi. Ahaettustefna og dhaettuvilji sjédsins var yfirfarin & arinu 2023 og var
uppfaerd stefna sampykkt af stjérn pann 8. januar 2024.

Stefnuskjol sjédsins byggja a 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og reglugerd nr. 590/2017 um
eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda.

Ahzettueftirlit er ad steerstum hluta framkvaemt med skilgreindum og timasettum eftirlitsadgerdum, virku innra eftirliti og reglubundnu ahaettumati.
Adferd sjodsins vid mat @ ahaettu byggir m.a. & alpjodlegum ISO/IEC st6dlum sem adlagadir hafa verid ad starfsemi sjodsins. Stadlarnir na yfir
uppbyggingu og skilgreiningar & lykilhugtokum ahaettustyringar og upplysingadryggi. | ahaettustyringarstefnu er ahaetta i starfsemi sjédsins og
stjornskipulag dhaettustyringar skilgreint, lysing & adferdafraedi vid dhaettumat og skilgreining a abyrgd/hlutverki einstakra eininga og starfsfolks sjodsins
i ad meta, vakta og styra dhaettum.

Tilgangur med ahaettustefnu og skilgreiningu & ahaettuvilja stjdrnar er ad auka oryggi i rekstri sjodsins. | dhaettustyringarstefnu eru skilgreindir fimm
meginflokkar ahaettu b.e. fjarhagsahaetta (markadsaheetta), motadiladheetta, lifeyristryggingarahaetta, lausafjarahaetta og rekstrarahaetta. i hverjum
meginflokki dhaettu eru skilgreindir undirflokkar.

45. Fjarhagsleg ahaetta

Fjarhagsleg dhzetta er haettan & fjarhagslegu tapi vegna breytinga @ markadsvirdi eigna p.e. breyting a voxtum, gengi gjaldmidla, virdi verdbréfa eda
6drum pattum sem radast af adsteedum 4 markadi. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta i eftirfarandi flokka:

a) Vaxtadhazetta
Vaxtadheetta er haettan a ad breytingar a voxtum leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa og par af leidandi til haekkunar & skuldbindingum sem
hlutfall af eignum. Ef vextir haekka laekkar verd skuldabréfa sem getur leitt til pess ad sjédurinn purfi ad innleysa gengistap vid solu skuldabréfa
sem keypt voru a leegri voxtum. Leekkandi vaxtaumhverfi getur leitt til leekkunar & dvoxtunarkrofu vid kaup nyrra skuldabréfa pegar skuldabréf i
eigu sjodsins eru a gjalddaga eda greidd upp fyrir lokagjalddaga.

B deild sjodsins er lokud pannig ad idgjold fara laekkandi ar fra ari. Haekkun a lifeyrisbyrdi er maett med framlagi launagreidanda og sélu eigna.
Endurfjarfestingardhaettan er pvi takmorkud en vaxtadhaetta er til stadar.

Hluti skuldabréfa sjédsins er faerdur til bokar & gangvirdi og hluti @ upphaflegri avoxtunarkrofu vid kaup. Sa hluti sem faerdur er til bdkar a
gangvirdi er neemur fyrir breytingum a avoxtunarkrofu & markadi. Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar a avoxtunarkrofu hafa @ gangvirdi
skuldabréfa sem faerd eru til békar a gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega st6du. Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa
verdtryggdra og overdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta (-1%) og hins vegar ad avoxtunarkrafan hakki um 100 punkta (+1%).

Ahrif vaxtaahaettu & hreina eign til greidslu lifeyris er sem hér segir:

Skuldabréf faerd a gangvirdi Skuldabréf faerd a gangvirdi
Verdtryggd  Overdtryggd 31.12.2023 Verdtryggd  Overdtryggd  31.12.2022

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris

100 punkta leekkun avoxtunarkrofu ......eeeeeeeeenes 3.764.563 725.408 4.489.971 4.274.365 828.200 5.102.565

100 punkta haekkun avoxtunarkréfu ................. (3.370.363) (658.215)  (4.028.578) (3.798.127) (750.217)  (4.548.344)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi

100 punkta leekkun avoxtunarkrofu ......eeeeeeeneees 397.649.351 343.628.705

100 punkta haekkun dvoxtunarkrofu ......e.eeeeeeen. 389.130.802 333.977.795

Ahrif vaxtaahaettu & tryggingafreedilega stédu er sem hér segir:

A deild V deild B deild
Ahrif 4 tryggingafradilega stodu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
100 punkta laekkun avéxtunarkréfu
Verdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi ........... 0,5% 0,6% 0,4% 0,5% 0,4% 0,5%
Overdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi ........ 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
0,6% 0,7% 0,5% 0,6% 0,4% 0,5%
100 punkta haekkun avoxtunarkréfu
Verdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi ........... -0,5% -0,5% -0,4% -0,4% -0,3% -0,4%
Overdtryggd skuldabréf faerd a gangvirdi ........ -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% 0,0% 0,0%
-0,5% -0,6% -0,4% -0,5% -0,4% -0,5%
Tryggingafraedileg stada (an framlags launagreidenda) eftir breytt gangvirdi
100 punkta laekkun dvéxtunarkréfu .................... 1,2% -10,1% 0,9% -4,8% -78,4% -78,1%
100 punkta haekkun avoxtunarkréfu ................... 0,0% -11,4% 0,0% -5,9% -79,2% -79,1%

Hér er eingdngu tekid mid af breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris en undanskilin eru ahrif af endurmati verdbréfa. i raun eru engin ahrif af
vaxtadhaettu & tryggingafreedilega st6du sjodsins vegna peirra forsendna sem notadar eru vid Utreikning & verdmaeti skuldabréfa i
tryggingafraedilegri uttekt.
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b) Uppgreidsludhaetta
Ahaetta tengd uppgreidslu skuldabréfa fyrir gjaldaga en hluti skuldabréfa sjédsins er med uppgreidsluheimild. Ef skuldabréf eru greidd upp fyrir
lokagjaldaga parf sjédurinn hugsanlega ad endurfjarfesta 4 leegri voxtum.

c¢) Markadsahaetta
Markadsahaetta er haettan a fjdrhagslegu tapi vegna verdbreytinga a fijarmalagerningum sem skradir eru 4 markadi. Fé i hufi p.e. VaR (e. Value at
Risk) er notad til ad meta likur & tilteknu tapi midad vid eignasafn sjodsins og séguleg gogn. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur
eignasafna og med pvi er unnt ad skoda svidsmyndir til ad meta markadsahaettu.

Stor hluti eigna sjodsins er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Markadsverdbréf dasamt handbaeru fé mynda steersta hluta
peirra eigna sem zetlad er ad standa a méti lifeyrisskuldbindingu sj6dsins. Fjarfestingar sjédsins i markadsverdbréfum eru ad mestu leyti i skradum

eignum.
Bdékfaert verd Hlutfall af hreinni eign
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini @ gangvirdi ........c.ccovcveveeiienienieneeneeneene 65.346.052 61.290.441 16,6% 18,1%
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini @ gangvirdi .......cccceeeeveevivevinrennenierenee, 123.655.487 94.070.405 31,5% 27,8%
Innlend skuldabréf & GangVirdi ........coeeviiiiiniiieteeeee e 78.672.723 80.751.672 20,0% 23,9%
267.674.261  236.112.518 68,1% 69,7%
Ahrif markadsahaettu a hreina eign til greidslu lifeyris er sem hér segir:
Innlendir Erlendir 31.12.2023 Innlendir Erlendir 31.12.2022
Ahrif a hreina eign til greidslu lifeyris
5% laekkun ganguirdis ..........cccceveeveercnencnennennns (7.200.939) (6.182.774)  (13.383.713) (7.102.106) (4.703.520) (11.805.626)
10% laekkun ganguirdis ........c.coeevrveveeereeeeneennene (14.401.877) (12.365.549) (26.767.426)  (14.204.211) (9.407.040) (23.611.252)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi
5% laekkun gangvirdis ........cccceeveevieevienienneeniiens 379.775.667 326.720.514
10% laekkun gangvirdis .........cecceevverveerieerveneennenn 366.391.953 314.914.888
Ahrif markadsahaettu a tryggingafraedilega stodu er sem hér segir:
A deild V deild B deild
Anrif 4 tryggingafraedilega stodu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
5% laekkun gangvirdis
Innlend eign ... -1,0% -1,0% -0,8% -0,8% -0,5% -0,6%
Erlend @8N ....coeeveireieiieeceeeeeeen -0,9% -0,7% -0,7% -0,6% -0,2% -0,2%
-1,9% -1,7% -1,5% -1,4% -0,8% -0,8%
10% laekkun gangvirdis
Innlend eign -2,0% -2,0% -1,6% -1,6% -1,0% -1,1%
Erlend @8N ....coeeveirieniniieee e -1,7% -1,4% -1,4% -1,1% -0,5% -0,4%
-3,7% -3,4% -3,0% -2,8% -1,5% -1,6%
Tryggingafraedileg stada (an framlags launagreidenda) eftir breytt gangvirdi
5% laekkun gangvirdis ........ccceeveeveeienneniieniiens -1,3% -12,5% -1,0% -6,8% -79,6% -79,4%
10% laekkun gangvirdis ........ccecceevverveerieerveneennnnn -3,1% -14,2% -2,5% -8,2% -80,3% -80,2%

Ahrif 5,0% eda 10,0% haekkunar gangvirdis vaeru samsvarandi, en i gagnstaeda att, p.e. til haekkunar & hreinni eign til greidslu lifeyris og til
baetingar a tryggingafraedilegri stodu sjodsins.
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d) Gjaldmidladhaetta
Gjaldmidladheetta sjodsins felst i ad sveiflur @ gengi islensku kréonunnar annars vegar og erlendra myntkrossa hins vegar hafi neikvaed ahrif &
eignastodu sjodsins. Fé i hafi b.e. VaR (e. Value at Risk) er notad til ad meta likur & tilteknu tapi midad vid gjaldeyrissamsetningu eigna og soguleg
gogn. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna og med pvi er unnt ad skoda svidsmyndir til ad meta gjaldmidladaheettu. Haegt er ad
styra gjaldmidladhaettu med framvirkum samningum.

Staersti hluti eigna og skulda sjédsins er i islenskum krénum. { skyringu 21 er ad finna upplysingar um préun gengis helstu gjaldmidla i starfsemi

sjédsins.
Hrein eign Hrein eign
Mynt Eignir Skuldir 31.12.2023 Eignir Skuldir 31.12.2022
islensk Krona ...........ccvvvevervevrennns ISK 265.065.061 595.220 264.469.841  237.669.698 1.395.201 236.274.497
Bandarikjadalur .......ccccveevreennennne usb 94.639.914 0 94.639.914 73.458.079 0 73.458.079
Evra .....c...... . EUR 32.552.905 0 32.552.905 27.194.477 0 27.194.477
Sterlingspund .......cccoeeeveneereennee GBP 511.720 0 511.720 432.594 0 432.594
DOnsk krona .......cccoeeeveeevveeneenennene. DKK 696.342 0 696.342 926.713 0 926.713
ABrar Myntir ..o.ooeeeveeererenenenennene 288.657 0 288.657 239.780 0 239.780
393.754.600 595.220 393.159.380 339.921.340 1.395.201 338.526.139
Ahrif gjaldmidladhaettu 4 hreina eign til greidslu lifeyris er sem hér segir:
31.12.2023 31.12.2022
Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris
5% StYrking iSIENSKU KFONUNNAT ..ottt et be et st b e sb e bt et et et e naenae b e (6.434.477) (5.112.582)
10% Styrking iSIENSKU KFONUNNAT ..ottt sttt st b e st eb e bttt e e et e benae st ne (12.868.954) (10.225.164)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gjaldmidlagengi
5% styrking islensku krénunnar ... 386.724.903  333.413.557

10% Styrking iSIENSKU KFONUNNAT .....couiiiiiiieit ettt st st b e st eb e eae et ea e et e benae st ne 380.290.426  328.300.975

Ahrif gjaldmidlaahaettu 4 tryggingafraedilega stodu er sem hér segir:

A deild V deild B deild
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Ahrif 4 tryggingafraedilega stodu

5% styrking islensku kronunnar .........ccccceevveneeee. -0,9% -0,7% -0,7% -0,6% -0,3% -0,2%

10% styrking islensku kréonunnar ..........ccccceveeeeee. -1,8% -1,5% -1,5% -1,2% -0,5% -0,4%
Tryggingafraedileg stada (an framlags til launagreidanda) eftir breytt gjaldmidlagengi

5% styrking islensku kronunnar .........ccccceeveneeee. -0,3% -11,5% -0,3% -6,0% -79,1% -78,8%

10% styrking islensku kréonunnar ...........cccccveeee. -1,2% -12,3% -1,0% -6,6% -79,3% -79,1%

Ahrif 5,0% eda 10,0% veikingar islensku krénunnar vaeru samsvarandi, en i gagnstaeda att.

e) Osamramisahaetta
Osamraemisahaetta visar til 6samraemis i breytingum & annars vegar eignum sjédsins og hins vegar & skuldbindingum hans. Osamraemisahaetta hja
sjédnum er mismunandi @ milli deilda sj6dsins og endurspeglast m.a. i ad:
- [ B deild sjédsins eru eignir til greidslu lifeyris sem hlutfall af lifeyrisskuldbindingum neikveedar sem nemur 78,8% bpegar framlag
launagreidenda er ekki medtalid.
- Eignir eru ekki verdtryggdar ad fullu, sja ndnari umfjollum um verdbodlgudhaettu hverrar sjédsdeildar i kafla um verdbolgudhaettu.
- Lifeyrisskuldbindingar A og V deilda eru tryggdar med visitolu neysluverds.
- Lifeyrisskuldbindingar i B deild eru tryggdar med visitolu lifeyrisskuldbindinga opinberra starfsmanna sem tekur breytingum & annan hétt en
visitala neysluverds. Sja toflu i kafla um verdbdlgudheettu.

Alagspréf eda naeemniprof eru deemigerd prof til ad meta ésamraemi @ milli eigna og skuldbindinga. Med préfunum er reynt ad meta naemni eigna
og skuldbindinga fyrir breytingum a voxtum, verdbolgu og 63rum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 33



Skyringar

Fjarhaedir i pusundum kréna

f) Verdbolgudahaetta

Verdbdlgudhzetta er su haetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun eigna. Verdbolguahaetta er vidvarandi i
rekstri sjodsins par sem lifeyrisskuldbindingarnar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er samansett af verdtryggdum og Sverdtryggdum

eignum. Verdtryggdar eignir sjodsins eftir sjodsdeildum eru sem hér segir:

Bdékfaert verd
A deild 31.12.2023 31.12.2022

Hlutfall af hreinni eign
31.12.2023 31.12.2022

21.207.120 20.334.686 6,8% 7,6%
30.663.851 23.583.647 9,9% 8,8%
61.363.860 57.678.603 19,8% 21,6%
Verdtryggdar eignir 113.234.831 101.596.936 36,5% 38,0%
Afallin 1ifeyrisSKUIADINGING ......cveveeeveeereieeeee et eeees 294.406.293 273.996.619 94,9% 102,5%
Verdtryggingarjofnudur (181.171.462) (172.399.683) -58,4% -64,5%

Bdékfaert verd

Hlutfall af hreinni eign

V deild 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
4.625.484 4.284.696 6,8% 7,6%
6.688.091 4.969.281 9,9% 8,8%
13.384.067 12.153.385 19,8% 21,6%
Verdtryggdar eignir 24.697.641 21.407.362 36,5% 38,0%
Afallin 1ifeyrisSKUIADINGING .....vcveveeeveeeereieeeeecee et esse st sesns 69.505.010 64.144.643 102,7% 113,8%
Verdtryggingarjofnudur (44.807.368)  (42.737.281) -66,2% -75,8%

Bokfaert verd

Hlutfall af hreinni eign

B deild 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf med abyrgd rikiSiNS ........ccveviiriiriiniereereeeee e 4.977.452 4.944.262 32,7% 33,5%
DN oottt sttt b bbbt a e aen 219.242 213.531 1,4% 1,4%
Onnur skuldabréf . . 2.573.636 2.537.316 16,9% 17,2%
Verdtryggdar eignir 7.770.330 7.695.110 51,0% 52,2%
Afallin lifeyrisskUlADINGING .........c.cviveieereiriieieeie et 73.022.944 69.598.600 479,6% 472,0%
Verdtryggingarjofnudur (65.252.614)  (61.903.491) -428,5% -419,8%
Préun visitalna a timabilinu 2023 2022
VISTEAIA NEYSIUVEITS ..ottt sttt ettt ettt e s a e s bt e s bt e bt e b e e bt e b e et e e beenbe e bt e b e ebeebeeabeeabeenbeenbeenteens +8,0% +9,3%
Visitala lifeyrisskuldbindinga opinberra starfSManna ..........ccoveeiiiiiriiiiiceceee et +9,5% +7,2%

g) Ahztta vegna eigna og skuldbindinga utan efnahagsreiknings

Ahztta felst i breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Sem daemi um slikar eignir og skuldbindingar mé nefna
framvirka samninga, afleidusamninga og skuldbindandi samninga um fjarfestingar. Sjédurinn hefur ekki gert framvirka gjaldmidlasamninga eda
afleidur. Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i innlendum og erlendum framtakssjédum. Nanar er fjallad um paer i skyringu 41.
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46. Motadiladhaetta
Métadiladhaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi ef métadili i vidskiptum eda utgefandi fjdrmalagernings getur ekki stadid vid skuldbindingu sina gagnvart
sjodnum eda uppfyllir ekki dkvaedi samnings. Moétadiladhaettu er skipt i Utldanadhaettu, sampjoppunardhaettu, landsahaettu, afhendingarahaettu og
uppgjorsahaettu. Med greiningu @ motadiladhaettu er leitast vid ad meta haettuna a pvi ad gagnadilar fjarmalagernings standi ekki vid skuldbindingar
sinar.

a) Sampjoéppunarahaetta
Haettan 4 ad dreifing eigna eftir métadilum sé litil.

b) Landsdhaetta
Haettan & ad fjarfestingar séu of tengdar einu landi eda landsvaedi. { arslok 2023 voru um 67% fjarfestingaeigna safnsins tengdar islandi og islenskri
mynt.

c) Afhendingarahzetta
Haettan 4 ad motadili afhendi ekki verdbréf i samraemi vid akvaedi fjdarmalagernings.

d) Uppgjorsahaetta
Haettan @ ad matadili i vidskiptum, hvort heldur pad er métadilinn sjalfur eda milligénguadili, afhendi ekki fjarmalagerning eda virdi hans eins og
um var samid. Sjédurinn fylgist med st6du og préun vanskila & hverjum tima.

e) Utlanaahaetta
Utlanadhaetta er su ahaetta ad motadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum. Daemi um slika fjarmalagerninga eru skuldabréf,
skuldavidurkenningar og innlén. Utlanadhaetta er m.a. metin 4 grundvelli mats & lansheefi staerstu Gtgefenda.

beir motadilar sjédsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf., islandsbanki hf. og Landsbankinn hf. Rikissjédur er
med einkunnirnar A-2/A+/A (Moody's/S&P/Fitch) pegar kemur ad langtima skuldbindingum i innlendri mynt. i arslok var ldnshaefiseinkunn Arion
banka hf. BBB, Landsbankans hf. BBB og islandsbanka hf. BBB fra Standard & Poor's & skuldbindingum til langs tima.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign

Utlanadhzetta 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skuldabréf med abyrgd rikissjods, lanshaefismat S&P A ....cc.ccevevevevinieieiceeen 43.388.419 42.135.539 11,0% 12,4%
Métadilar med lanshaefismat BBB fra S&P ......co.eeueeieievieniinienerieeeseeiceeeeeeeseeneene 35.831.373 34.675.708 9,1% 10,2%
(U 3T OO 68.766.975 50.125.753 17,5% 14,8%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt ettt s et teaens 49.306.091 47.758.519 12,5% 14,1%
(641.253) (200.368) -0,2% -0,1%
196.651.606  174.495.150 50,0% 51,5%

i skyringu 26 er fjallad um préun varGdarnidurfeerslu skuldabréfa, en hiin haekkadi Gr 200 m.kr. i 641 m.kr. & arinu 2023. Hluti skuldabréfa sem eru
komin i 90 daga vanskil eda lengur hafa verid faerd nidur hja sjodnum.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
Vanskil 90 daga eda lengur 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
UHIEN Eil SJOBTEIAA +eververereeeeeeeeeeeeeseeseeeee e seesees e esessessese s sesessessees e ssassessesenae 117.617 134.554 0,0% 0,0%
(U TR I T2 31 a - OO 10.582 10.232 0,0% 0,0%
Onnur skuldabréf .. 2.393 3.056 0,0% 0,0%

47. Lifeyristryggingarahaetta
Lifeyristryggingardheetta er haettan & pvi ad sjédurinn geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Helstu dhaettupeettir fyrir sjédsfélaga eru
skerdingardheetta, idgjaldaahaetta, umhverfis- og lydfraedileg ahaetta. Til pess ad meta lifeyristryggingarahaettu er m.a. horft a hlutfall lifeyris & méti
idgjoldum, aldurssamsetningu sjédfélaga og fleira.

Til ad meta lifeyristryggingarahaettu sjédsins er gert arlegt alagsprof a tryggingafraedilegri stodu i lok hvers &rs. Utreikningurinn er byggdur a
mismunandi forsendum skuldbindinga og eignum sjédsins.

a) Skerdingarahaetta
Haettan a ad skuldbindingar haekki meira en eignir og laekka purfi réttindi. Pad kemur ekki til pess hja B deild sjédsins par sem hdn nytur abyrgdar
launagreidenda pannig ad sjodsfélagar verda ekki fyrir laekkun a réttindum.

b) 18gjaldadhaetta
I8gjaldadhaetta i A og V deild sjodsins er ekki metin mikil par sem nylidun er téluverd. B deild sjédsins er lokud fyrir nyjum sjédsfélogum pannig ad
virkum sjodfélogum faekkar ar fra ari og idgjold leekka en & méti greida launagreidendur manadarlega vidbotaridgjold sem er akvedid hlutfall af
greiddum lifeyri sem tryggingasteaerdfraedingur sjédsins reiknar arlega.
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c) Umbhverfis- og lydfraedileg dhaetta
Haettan @ neikvaedri préun i ytra umhverfi, pb. @ m. félagslegar og hagreenar breytingar sem auka a lifeyrisbyrdi sjédsins eda takmarki avoxtun
eigna. P4 er haetta & ad lydfraedilegar forsendur sem notadar eru vid mat a lifeyrisréttindum sjodsins breytist @ pann veg ad skuldbindingar haekki
umfram aazetlanir.

d) Alagsprof
Ahzettustyring sjédsins framkvaemir alagsprof reglulega en markmidid er ad meta hvort tryggingafraedileg stada verdi undir -10% midad vid
mismunandi dlagspaetti.

Samkvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997 eiga pessi vidmid ekki vid um sj6di sem njéta abyrgdar launagreidenda. | l6gunum segir ad ef
tryggingafraedileg athugun leidir i ljés meira en 10% halla er hlutadeigandi sjodi skylt ad gera naudsynlegar breytingar @ sampykktum sinum. Sama
gildir ef munur hefur haldist meira en 5% samfellt i fimm ar.

B deild sjodsins nytur dbyrgdar launagreidenda og pvi eiga ofangreind vidmid ekki vid um starfsemi peirrar deildar.

e) Nidurstédur alagsproéfs

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar
A deild 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
NUVEIrANAI SEAG@ .oeeeieiiiieeiccciiieee ettt ecetre e e et e e e e ebtae e e e e seabeaeeeeessareeeeesenbaneees 0,6% -10,8%
Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% § 3% ...ccveveerieriinierie e -9,1% -19,6% -9,7% -8,8%
DANArtioni 128KKar UM 20% ......c..eeeuieeiiee et e e e e e e e saeeearee s -3,1% -14,2% -3,6% -3,4%
Ororkulikur auknar um 10% -0,2% -11,6% -0,8% -0,8%
Visitala neysluverds - haekkun arsins aukin Um 0,5% .....c.ccoeceereeriieneinienieneeneenieens 0,4% -11,0% -0,2% -0,2%
Gengisvisitala laekkar um 10% . -1,2% -12,3% -1,8% -1,5%
Sjodfélagaldn 1aekka Um 10% .....c.covueeieeiieiiieieeieeee et -0,4% -11,6% -1,0% -0,8%
Markadsskuldabréf laekka Um 10% .......c..eeecvieeiiieeiiie e eaees -0,5% -12,0% -1,1% -1,2%
Erlend hlutabréf [aakka um 10% ........ooocieiiiie e -1,2% -12,2% -1,7% -1,4%
Innlend hlutabréf laekka Um 10% ......c..ooocuiieiiieeiiee e e -0,3% -11,7% -0,9% -0,9%

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar
V deild 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
AT T e [ Lo £ SRS 0,5% -5,4%
Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 3% ...ccveveerieriirieiiesenieseseeee e -10,5% -15,7% -10,9% -10,3%
DANArtioni 128KKar UM 20% .........eeeueeeiiie et et e et e et e e s aeeearee s -3,2% -8,9% -3,7% -3,5%
Ororkulikur @UKNAE UM 10% ....c.cvvveeeeieiiieeeeeeeeeeee ettt saeeenas -0,7% -6,5% -1,1% -1,1%
Visitala neysluverds - haekkun arsins aukin Um 0,5% .......ccoeceerieriienienienienieneenieens 0,3% -5,5% -0,1% -0,1%
Gengisvisitala laekkar um 10% -1,0% -6,6% -1,5% -1,2%
Sjodfélagalan laekka um 10% .... -0,3% -6,0% -0,8% -0,6%
Markadsskuldabréf leekka um 10% -0,4% -6,3% -0,9% -0,9%
Erlend hlutabréf [aakka um 10% ........ooocuieeiiieeeeceeeee e -0,9% -6,5% -1,4% -1,1%
Innlend hlutabréf laekka Um 10% ......c..ooeuiieiiieeiiee e e -0,3% -6,1% -0,7% -0,7%

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar
B deild 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Ndverandi stada (an framlags launagreidenda) -78,8% -78,6%
Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% § 3% ...covevierierienieiie e -79,6% -79,4% -0,8% -0,8%
DANartioni 122KKar UM 20% .........eeeueeeiiee ettt e st rare e s aa e e saeeearee s -80,0% -79,8% -1,2% -1,2%
Ororkulikur auknar um 10% -78,8% -78,6% 0,0% 0,1%
Visitala neysluverds - haekkun arsins aukin Um 0,5% .....ccccevveerieriienieenienienieneeniens -78,9% -78,7% 0,0% 0,0%
Gengisvisitala [38KKar Um 10% .......c.coceereerieenieenieeieesieesie ettt -79,3% -79,1% -0,5% -0,4%
Sjodfélagalan 1aekka Um 10% .....c.eovveeieeiieiiieiieie et s -78,9% -78,7% 0,0% 0,0%
Markadsskuldabréf laekka um 10% . . -79,5% -79,4% -0,7% -0,7%
Erlend hlutabréf [28KkKa Um 10% .......ccceecveriiiriiiiieiie ettt s sae s -79,3% -79,0% -0,5% -0,4%
Innlend hlutabréf [a8KKa Um 10% .......cccovueeierienienieeieeie st -79,2% -79,0% -0,4% -0,4%
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48. Lausafjaraheaetta
Lausafjardhaetta er haettan a pvi ad sjédurinn hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur t.d. til ad greida lifeyri, gera upp
verdbréfavidskipti eda standa straum af rekstrarkostnadi. Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisdhaettu.

a)

b)

Seljanleikadhaetta
Seljanleikahaettan lytur ad ahaettunni @ pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjdrmalagerninga eftir porfum sjédsins innan tiltekins tima.
Manadarlega eru gerdar lausafjarspar sem syna veent fjarflaedi naestu 12 manudi.

Audseljanlegar eignir sjodsins sundurlidast sem hér segir:

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
[ 0T 01T IO OO 4.834.461 7.872.689 1,2% 2,3%
Skuldabréf med rikisabyrgd 43.388.419 42.135.539 11,0% 12,4%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirtaekja 82.446.702 79.702.811 21,0% 23,5%
Innlend skrdd hlutabréf 53.785.193 48.402.738 13,7% 14,3%
Erlend skrad hlutabréf ..........c..cccveennl 693.514 923.490 0,2% 0,3%
Innlendir verdbréfasjodir (l6g nr. 128/2011) 926.489 2.557.447 0,2% 0,8%
Erlendir verdbréfasjodir (16g nr. 128/2011) ....cveeeeeievieereiiesieereeeeeeeteee e sre e 109.033.238 80.150.814 27,7% 23,7%

295.108.017 261.745.527 75,1% 77,3%

Utstreymisahaeetta
Utstreymisahaetta visar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga eda greida samninga, t.d. vegna
verdbréfavidskipta.

Til ad ldgmarka utstreymisdhaettu er fylgst med utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef
hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad meira innstreymi er af idgjoldum til sjédsins heldur en sjédurinn greidir ut sem
lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjdrmagns er til sj6dsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum 2023 2022

Lifeyrir 12.136.817 10.194.515
18gjold 30.031.212 23.282.786
LIFEYTISDYIGI .ottt ettt b e st b e s a e b e a ettt b e e bt heeh bt ettt et et e h et e benaeenes 40,4% 43,8%
Hlutfall lifeyris af idgjoldum an aukaframlaga 2023 2022

Lifeyrir 12.136.817 10.194.515
18gjold ... . 22.466.810 20.266.411
LIFEY TSIV .ottt ettt b e e bt b e s a e bt a et a et et b e R b heeh e bt ettt et et e b neeebenaeenes 54,0% 50,3%

Hlutfall lifeyris af idgjoldum fyrir hverja sjédsdeild fyrir sig ma finna i yfirliti yfir kennitdlur vidkomandi deildar og i deildaskiptu yfirliti.

49. Rekstrarahaetta
Rekstrarahaetta er haettan a tjoni vegna ofullnaegjandi innri verkferla, mistaka eda svika starfsfolks, vanvirkra upplysingakerfa eda vegna ytri atburda i
rekstrarumhverfinu. Skipta ma rekstrardhaettu m.a. i starfsmannadhaettu, dheaettu vegna svika, ahaettu vegna upplysingataekni, ordsporsahaettu,
lagalega dhaettu, Urskurdardheettu lifeyris, skjaladhaettu, dhaettu vegna Gtvistunar og upplysingadhaettu.

Undir rekstrarahaettu flokkast jafnframt pdlitisk dhaetta, en hun er skilgreind sem &haettan af pvi ad adgerdir eda adgerdarleysi stjornvalda auki
lifeyrisbyrdi sjédsins eda skerdi eignir hans, auk annarra neikvaedra ahrifa sem dévissa um mogulegar stjérnvaldsadgerdir kann ad skapa. Undir petta falla
t.a.m. breytingar a 16gum eda reglum um starfsemina.

Til ad draga Ur rekstrarahaettu er unnid eftir verkferlum, vinnu- og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, asamt 66rum reglum sem settar
hafa verid um starfsemi sjodsins.
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Kennitolur
Bru samtryggingadeildir (A+V+B)
2023 2022 2021 2020 2019
a) Avoxtun
NGFNEAVEXEUN ..o ese s s e ese s eresseseeseessanes 10,6% -4,7% 14,3% 10,8% 10,4%
Hrein raunavoxtun .........cceeeveeeenn. 2,4% -12,9% 9,0% 7,1% 7,5%
Hrein raunavoxtun (5 dara medaltal) .....occvveveeeiiieieiiesieeeeeceeeeeee 2,3% 2,4% 6,5% 4,6% 4,8%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) .......occveeveviiiiiiiiecieciececeeeeeee 3,2% 3,4% 5,3% 4,8% 4,2%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptoku regina Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda:
Hrein raunavoxtun (5 dara medaltal) .....occveevveciiiieiieiiececiececeeeeeeee 2,3% 2,4% 6,5% 4,6% 5,0%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) ......occveevveiiiiiiiviiecieciececeeeeeee 3,4% 3,6% 5,4% 4,9% 4,3%
b)  Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i fEl6gUM 0 SJOTUM ...c..evviiiieiiiiieeeieeeeeeeeen 42,6% 40,0% 40,9% 30,7% 23,2%
Oskrasir eignarhlutir i fEl6gum 0g SJOTUM .....coveviiviiieeieeieeeeeee e 6,4% 7,1% 6,9% 6,8% 7,2%
SKrad skuldabréf ........cvevieriiiereeesreee e 32,6% 36,8% 39,1% 46,5% 53,2%
Oskrad skuldabréf ......... 18,4% 16,1% 13,1% 15,3% 14,8%
Bundnar bankainnNStaeBUr .......cccvveiiiiiiiiieee et 0,0% 0,0% 0,0% 0,7% 1,7%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
c) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Kronum .........cccooieiiiiiciecieciececveee e 67,2% 70,1% 68,3% 73,3% 77,2%
Fjarfestingar i erlendum myntum ........ccceeviiiiieiiienie s 32,8% 29,9% 31,7% 26,7% 22,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Fjéldatélur
Virkir sjodfélagar, medaltal ars ........ccocevieniinienieneeneeneesee e 21.760 21.313 20.757 19.906 18.548
SJOOTEIAGAr T ArSIOK ..veveeiieceieieeieeeee e 125.933 121.278 115.894 110.466 105.107
Lifeyrispegar, medaltal ars ........cccocvviiriiiiiiinieneeeee e 11.420 10.415 9.736 8.732 7.862
Stodugildi, MEBAILAl ArS ......eeveeiiiiiieiieeeceeeee e 25,3 25,0 26,2 25,7 25,5
e) Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIIERYTIE cveoveeeee et ee st ees s se s e s ssese s esesesnene 73,3% 72,4% 71,5% 71,0% 71,9%
OFOTKUIFEYIIE ..ttt ettt eae e sans 20,2% 20,4% 20,6% 20,8% 19,4%
Y 11 {3 OSSR 5,0% 5,6% 6,3% 6,6% 7,2%
Barnalifeyrir 1,5% 1,6% 1,7% 1,6% 1,4%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
f)  Fjarhadir a fostu verdlagi
[ L7413 TSP 30.031.212 25.146.571 24.832.621 23.311.068 21.041.719
LIFEYIIF @IIS cuveuteieiesieetee ettt st ene e 12.136.817 11.010.585 10.389.621 9.482.110 8.483.328
Hreinar fjarfestingatekjur alls ..........cooeeveeneeneininneeeeeeeeee e 37.454.895 (17.218.526) 50.180.031 34.824.690 30.033.504
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls ..........cccocevverieniienienienieeieeeee 716.050 642.787 695.780 692.921 671.521
(Leekkun)/haekkun & hreinni eign 54.633.240 (3.725.327)  63.927.252 47.960.728 41.920.374
Visitala neysluverds pann 31.12.2023
g)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iBgjold) ......coevirerirerieeirereeree e 40,4% 43,8% 41,8% 40,7% 40,3%
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold an aukaframlaga) ........ccoceceveeivenenenieenienens 54,0% 50,3% 48,1% 47,1% 46,8%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalst6du eigna 10,2% -4,7% 13,4% 10,4% 10,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af iGJOIAUM ... 2,4% 2,6% 2,8% 3,0% 3,2%
Hlutfall af MedalstOdU EIZNA ...ccuvevveereeiiiecieeceeceee e 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Kennitolur
A deild
2023 2022 2021 2020 2019
a) Fjarhagsstada samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .. 0,6% -10,8% -8,0% -3,8% -4,1%
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar 7,2% -4,2% 10,2% 12,5% 15,6%
Hlutfalli arsins 2019 hefur ekki verid breytt i samraemi vid breytta framsetningu 4 tryggingafraedilegri stodu, sbr. reglur FME nr. 335/2015.
b) Avoxtun
NGFNAVOXTUN .ottt e 10,6% -4,6% 14,4% 10,9% 10,3%
HIEIN FAUNAVOXEUN ..ottt eeiree e e et e e e e ebaaee e e e s eaareeeeeees 2,4% -12,8% 9,1% 7,1% 7,5%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..... 2,3% 2,4% 6,5% 4,6% 4,8%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) 3,3% 3,5% 5,4% 4,8% 4,2%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptéku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda:
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..... 2,3% 2,4% 6,5% 4,6% 5,1%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) 3,4% 3,6% 5,5% 4,9% 4,3%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i f&logumM 0g SJOTUM ......oviiiriiriiiirereneeeeeeeeie 42,64% 40,0% 40,9% 30,6% 22,9%
Oskradir eignarhlutir { fEI6gUM 0g SJOBUM ......cecvveeeevereeerreceeseee e 6,61% 7,4% 7,2% 7,1% 7,6%
SKrad skuldabréf ........cooiiiiiiere e 31,73% 35,8% 38,2% 45,6% 52,3%
OSKIAG SKUIAADIET ... ss e es e eraee 19,02% 16,7% 13,7% 16,0% 15,4%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,8% 1,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Kronum ........c.cccocerviiienenienieneceeeeee e 66,8% 69,8% 67,9% 72,9% 76,7%
Fjarfestingar i erlendum myntum ........cccoeviriiinienienieneseeee e 33,2% 30,2% 32,1% 27,1% 23,3%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjéldatolur
Virkir sjodfélagar, medaltal ars ........ccevveviereneneninenseeeeee e 15.776 15.455 15.367 14.814 13.772
SJOBTEIAAr 1 ArSIOK ...vvieevieeiieiicie e s 77.702 74.534 71.129 67.454 63.544
Lifeyrispegar, medaltal ars 7.560 6.779 6.242 5.500 4.846
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EHIFRYIIE oottt e 70,1% 68,8% 67,2% 66,7% 67,0%
OPOTKUIFEYIIF 1.ttt ae s s s 26,2% 27,1% 28,3% 28,7% 28,7%
IMAKAFRYTIE 1.ttt beas 1,7% 2,0% 2,2% 2,3% 2,2%
BarNalifeyrir ..o e 2,0% 2,1% 2,3% 2,2% 2,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g) Fjarhaedir a fostu verdlagi
Lo F=q o Lo 11 SRRSOt 20.953.967 16.743.118 16.800.850 15.817.182 14.187.062
LIFRYIIF @IIS 1envveeeieeeieeee ettt raenaeens 7.249.268 6.301.958 5.770.270 5.139.818 4.485.159
Hreinar fjarfestingatekjur alls ..........coeverirenenenenreeeeeee e 29.624.784  (13.279.713)  39.966.926 27.550.405 23.695.862
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls ...........ccceeevevenienienenienieeieeens 498.225 443.781 478.187 474.806 453.188
Haekkun/(laekkun) & hreinni €igN ........cceeeerrieecinncccrcccesiee 42.831.258 (3.282.335)  50.519.319 37.752.964 32.944.577
Visitala neysluverds pann 31.12.2023
h)  Adrar kennitdlur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iGgjold) .......coceoereireienereeeseee e 34,6% 37,6% 34,3% 32,5% 31,6%
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold an aukaframlaga) .........ccceeeveincnnenncnienene 43,5% 38,5% 34,9% 33,1% 32,3%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstodu eigna .........ccceuenees 10,2% -4,6% 13,5% 10,4% 10,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af iGZJOIAUM .o 2,4% 2,7% 2,8% 3,0% 3,2%
Hlutfall af medalst6du eigna 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Kennitolur
V deild
2023 2022 2021 2020 2019
a) Fjarhagsstada samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .. 0,5% -5,4% -7,4% 0,6% -2,2%
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar -1,0% -13,8% -3,2% -0,5% 1,2%
Hlutfalli arsins 2019 hefur ekki verid breytt i samraemi vid breytta framsetningu 4 tryggingafraedilegri stodu, sbr. reglur FME nr. 335/2015.
b) Avéxtun
NAFNAVOXTUN .eeviiieiieiieceeeeee ettt enees 10,6% -4,6% 14,4% 10,9% 10,3%
HIEIN FAUNAVOXEUN ..ottt eeiree e e et e e e e ebaaee e e e s eaareeeeeees 2,4% -12,8% 9,1% 7,1% 7,5%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..... 2,3% 2,4% 6,5% 4,6% 4,8%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) 3,3% 3,5% 5,4% 4,8% 4,2%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptéku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda:
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..... 2,3% 2,4% 6,5% 4,6% 5,1%
Hrein raundvoxtun (10 dra medaltal) 3,4% 3,6% 5,5% 4,9% 4,3%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i f&logumM 0g SJOTUM ......oviiiriiriiiirereneeeeeeeeie 42,6% 40,0% 40,9% 30,6% 22,9%
Oskradir eignarhlutir { fEI6gUM 0g SJOBUM ......cecvveeeevereeerreceeseee e 6,6% 7,4% 7,2% 7,1% 7,6%
SKrad skuldabréf ........cooiiiiiiere e 31,7% 35,8% 38,2% 45,6% 52,3%
OSKIAG SKUIAADIET ... ss e es e eraee 19,0% 16,7% 13,7% 16,0% 15,4%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,8% 1,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Kronum ........c.cccocerviiienenienieneceeeeee e 66,8% 69,8% 67,9% 72,9% 76,7%
Fjarfestingar i erlendum myntum ........cccoeviriiinienienieneseeee e 33,2% 30,2% 32,1% 27,1% 23,3%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjéldatolur
Virkir sjodfélagar, medaltal ars ........ccevveviereneneninenseeeeee e 5.895 5.742 5.251 4.930 4.589
SJOBTEIAAr 1 ArSIOK ...vvieevieeiieiicie e s 44.409 42.865 40.814 39.002 37.507
Lifeyrispegar, medaltal ars 1.845 1.680 1.588 1.384 1.243
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
3L =27 T TSRS 33,2% 27,9% 26,6% 27,1% 33,6%
OPOTKUIFEYIIF 1.ttt ae s s s 60,2% 64,6% 65,5% 64,3% 57,6%
MAKAIFEYFIF «ovvevieeeeiieiesie ettt nae s 1,0% 0,8% 0,8% 1,0% 1,1%
BarNalifeyrir ..o e 5,6% 6,8% 7,1% 7,6% 7,7%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g) Fjarhaedir a fostu verdlagi
Lo F=q o Lo 11 SRRSOt 5.844.150 5.498.080 5.027.050 4.503.430 4.142.705
LIFRYIIF @IIS 1envveeeieeeieeee ettt raenaeens 775.922 673.481 573.394 532.418 388.432
Hreinar fjarfestingatekjur alls ..........coeverirenenenenreeeeeee e 6.356.867 (2.739.206) 7.904.290 5.234.930 4.316.365
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls ...........ccceeevevenienienenienieeieeens 103.870 88.957 87.372 82.657 77.058
Haekkun @ hreinni @8N ...c..evevivenireeeeeeee e 11.321.225 1.996.437 12.270.574 9.123.285 7.993.579
Visitala neysluverds pann 31.12.2023
h)  Adrar kennitdlur
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/iGgjold) .......coceoereireienereeeseee e 13,3% 12,2% 11,4% 11,8% 9,4%
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold an aukaframlaga) .........ccceeeveincnnenncnienene 13,6% 12,5% 11,6% 12,1% 9,5%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstodu eigna .........ccceuenees 10,2% -4,6% 13,5% 10,4% 10,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af iGZJOIAUM ..o 1,8% 1,6% 1,7% 1,8% 1,9%
Hlutfall af medalst6du eigna 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Kennitolur
B deild
2023 2022 2021 2020 2019
a) Fjarhagsstada samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .. -16,2% -17,6% -15,9% -16,1% -20,1%
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar -79,0% -78,9% -76,3% -76,3% -78,2%
An framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri (vidbotaridgjald):
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..........ccccoeeevvieniieniiiniiciiciies -78,8% -78,6% -76,0% -75,9% -78,3%
Hlutfalli arsins 2019 hefur ekki verid breytt i samraemi vid breytta framsetningu 4 tryggingafraedilegri stodu, sbr. reglur FME nr. 335/2015.
b) Avéxtun
NGFNAVOXTUN .ottt e 9,5% -7,4% 11,8% 10,4% 10,4%
HIEIN FAUNAVOXEUN ..ottt eeiree et e e e e ebaaee e e e eeaareneeeens 1,4% -15,3% 6,7% 6,6% 7,6%
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) .......ccoecvveeeiiieiiee e 1,0% 1,0% 5,3% 3,7% 4,1%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) ........ccveevveveeeciecie s 2,3% 2,3%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptéku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda:
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) .......ccoceveeeieeveiieeiee e 1,0% 1,0% 5,3% 3,7% 4,3%
Hrein raunavoxtun (10 dra medaltal) 2,4% 2,4%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i fElogumM 0g SJOTUM ......ouviveviiriiierirereeeeeeeee 42,7% 39,6% 40,3% 32,8% 27,6%
Oskradir eignarhlutir { fE16gUM 0g SJOBUM ......oecvveeeevereeerreciereeee e 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,4%
SKrad skuldabréf ........cooiiiiiee e 55,3% 57,8% 56,7% 62,7% 67,2%
OSKIad SKUIAADIET .......ecvivvvcveeeeeeeeeeeeeeeee ettt en s 1,7% 2,2% 2,7% 4,2% 4,7%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum krénum ... 75,4% 77,9% 76,8% 81,1% 86,0%
Fjarfestingar i erlendum myntum ........ccccoevirieniienienienesee e 24,6% 22,1% 23,2% 18,9% 14,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjéldatolur
Virkir sjodfélagar, medaltal Ars ........ccevveviereneneninenreeeeeeee e 88 116 139 162 186
SJOOTEIAGAr 1 ArSIOK ..o 3.822 3.879 3.951 4.010 4.056
Lifeyrispegar, medaltal ars ..........coceevieieienienenesese e 2.015 1.956 1.906 1.848 1.773
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EHIFRYIIE oottt e 85,8% 84,7% 83,5% 82,4% 81,6%
Ororkulifeyrir . 2,7% 3,3% 3,7% 4,7% 4,5%
MAKETIFEYTIT .t 11,4% 12,0% 12,8% 12,9% 13,9%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g) Fjarhaedir a fostu verdlagi
Lo F=q o Lo 11 SRRSOt 3.233.095 2.905.373 3.004.722 2.990.457 2.711.951
LIFRYIIF @IIS 1envveeeieeeieeee ettt raenaeens 4.111.627 4.035.146 4.045.957 3.809.874 3.609.737
Hreinar fjarfestingatekjur alls ..........ccocveveerienienieneeecseee e 1.473.244 (1.199.607) 2.308.815 2.039.355 2.021.278
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls . 113.955 110.050 130.221 135.458 141.275
Haekkun/(laekkun) & hreinni @igN ........coceeerininecinnscccrcccesee 480.757 (2.439.429) 1.137.360 1.084.479 982.217
Visitala neysluverds pann 31.12.2023
h)  Adrar kennitdlur
Lifeyrisbyrdi (Iifeyrir/iGgjold) .......coceoeveireinereeereee e 127,2% 138,9% 134,7% 127,4% 133,1%
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold an aukaframlaga) ..... . 4665,5% 3482,2% 2861,2% 2405,0% 2014,7%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstodu eigna ..........cceuenees 9,7% -6,9% 11,7% 10,5% 10,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af iBZJOIAUM .....ovueiiieiieeeee e 3,5% 3,8% 4,3% 4,5% 5,2%
Hlutfall af medalstodu €IgNA ...coeeveeriiiriieieeeeeeeeee e 0,8% 0,6% 0,7% 0,7% 0,7%
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023

Bru samtryggingadeildir (A+V+B)

18gjold
10gj01d SJOBFEIAZA ..ot
18gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog
18gjold samtals

Lifeyrir
Heildarfjarhad lifeyris .......ccoevverierienie e
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris
Lifeyrir samtals

Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum ..........
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..........ccoccevvevienienienienine
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbzeru fé ..........
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum
Fjarfestingargjold ........ccooeeveeiiinieenieeeeeeenee e
Hreinar fjarfestingatekjur samtals

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnNadur .........ceceeeveveieerieeneennne.
Rekstrarkostnadur samtals

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ........ccccoocueeerriennnee
Hrein eign fra fyrra ari .o.cooveeieeiiniieeccceee
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok Ars .......ccccecevvuveeiiiiciiennnns

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023

Skyring A deild V deild B deild 2023 2022
7
4.298.784 1.665.502 25.428 5.989.713 5.417.500
12.359.000 4.058.219 62.701 16.479.921 14.846.067
2.877 (5.701) 0 (2.824) 2.844
16.660.661 5.718.020 88.129 22.466.810 20.266.411
22,40 4.293.306 126.129 3.144.966 7.564.402 3.016.375
20.953.967 5.844.150 3.233.095 30.031.212 23.282.786
23 (7.134.019) (732.501)  (4.110.672) (11.977.192) (10.045.888)
(106.864) (41.207) (906) (148.976) (139.021)
(8.385) (2.214) (49) (10.648) (9.606)
(7.249.268) (775.922) ~ (4.111.627) (12.136.817) (10.194.515)
8
24-25 17.566.745 3.769.461 711.408 22.047.613 (20.625.536)
26 12.013.939 2.577.943 744.155 15.336.037 3.639.411
100.762 21.621 17.114 139.498 1.133.417
3.458 742 3.828 8.028 6.049
9,27 (60.120) (12.901) (3.261) (76.282) (95.683)
29.624.784 6.356.867 1.473.244 37.454.895 (15.942.342)
10
28 (498.225) (103.870) (113.955) (716.050) (595.146)
(498.225) (103.870) (113.955) (716.050) (595.146)
42.831.258 11.321.225 480.757 54.633.240 (3.449.217)
267.430.120 56.349.862 14.746.158 338.526.139  341.975.357
310.261.377 67.671.088 15.226.914 393.159.380 338.526.139
42



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Fjarhaedir i pusundum kréna

Bru samtryggingadeildir (A+V+B)
Eignir
Fjarfestingar

Eignarhlutir i félogum og sjédum

Skuldabréf
Fjarfestingar samtals

Krofur

Krofur & launagreidendur ........ccceeeveevennen.
ASrar Krofur ...oeeeeeeeeeeninieeecececee
Millireikningur .......coeviviiiiiieiieeeeeeees

Krofur samtals

Ymsar eignir
Oefnislegar €ignir ........cccoevevevevevevevrnnn.

Varanlegir rekstrarfiarmunir ........c.c.cocoe.....
Handbaert f& ..o

Ymsar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ...............

ABFar SKUIIF ..o e

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar utan efnahags ...
Ahaettustyring

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023

Skyring A deild V deild B deild 31.12.2023  31.12.2022
33,42, 43

13,25, 31 149.980.193  32.712.170 6.309.175 189.001.538  155.360.846
14, 32 154.577.715  33.714.935 8.358.957 196.651.606 174.495.150
304.557.908  66.427.105  14.668.132 385.653.144 329.855.996

16
1.703.395 371.527 9.773 2.084.695 1.681.130
513.196 111.933 269.412 894.541 299.700
58.169 12.687 (70.856) 0 0
34 2.274.760 496.148 208.329 2.979.236 1.980.830
17,35 132.350 28.867 0 161.216 81.729
18, 36 103.884 22.658 0 126.542 130.096
19 3.517.015 767.096 550.350 4.834.461 7.872.689
3.753.249 818.621 550.350 5.122.219 8.084.514
310.585.916  67.741.873  15426.811 393.754.600 339.921.340
26.961 5.880 0 32.842 35.096
37 297.578 64.905 199.897 562.379 1.360.105
324.530 70.785 199.897 595.220 1.395.201
310.261.377  67.671.088 15226014 393.159.380 338.526.130
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Sjodstreymi arsins 2023

Fjarhaedir i pusundum kréna

Bru samtryggingadeildir (A+V+B)

Inngreidslur
1OZJOIT .
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum ...........
Adrar inngreidslur
Inngreidslur samtals

Utgreidslur
[ USSR
Rekstrarkostnadur ...
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ..........ccoceevieniniinicniennns
ATrar GLEreidsIUr ...ocvveeieeieeiecie e
Utgreidslur samtals

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum ...
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum ........cccceeeeveeneene
Seldir eignarhlutir i félogum og Sjodum ......ccceevveeivieniiinneene
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa ..........cccceueen.e.
Keypt skuldabréf ...
Seld skuldabréf ..o

Fjarfestingahreyfingar samtals

Laekkun @ handbaeru fé ........cooviviiniiniiiiiiccccecee
Gengismunur af handbaeru fé ..o,

Handbaert fé i upphafi &rs .......cccvviiiiiniiiiiiicce

Handbaert fé i lok ars

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023

Skyring A deild V deild B deild 2023 2022
20.633.293 5.763.974 3.230.380 29.627.646 23.024.828
98.261 21.064 18.554 137.878 62.182
28.511 4.924 95.116 128.551 1.059.430
20.760.065 5.789.961 3.344.050 29.894.076 24.146.441
(7.249.268) (775.922)  (4.111.627) (12.136.817) (10.194.515)
(498.225) (103.870) (113.955) (716.050) (595.146)
(89.785) (19.583) 0 (109.368) (34.837)
(1.263.472) (268.284) (34.463)  (1.566.219) (183.135)
(9.100.750) ~ (1.167.659)  (4.260.045) (14.528.454) (11.007.633)
11.659.315 4.622.303 (915.996) 15.365.622 13.138.807
4.227.949 (55.541) 136.853 4.309.261 3.658.464
(21.129.752)  (4.608.609) (522.251) (26.260.612) (33.756.781)
8.208.654 1.790.389 359.229 10.358.272 12.296.726
18.653.979 3.010.725 765.649 22.430.352 29.826.959
(25.267.388) (5.511.068) 0 (30.778.456) (27.539.014)
1.254.144 273.541 0 1.527.685 0
(14.052.415) (5.100.564) 739.480  (18.413.498) (15.513.646)
(2.393.100) (478.261) (176.515)  (3.047.876)  (2.374.839)
5.959 1.300 2.389 9.648 1.077.284
5.904.156 1.244.057 724.477 7.872.689 9.170.244
3.517.015 767.096 550.350 4.834.461 7.872.689
44



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2023

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild

18gjold
10GJOId SJOBFEIAGA ..veevveeneeeieeieee ettt st sane s
108JO1d 1aUNAGrEITENMA ...c.eveiieeiiieiieeeete et sne e

SErstOK QUKATIaMIBE ..cc.veeieeiieiieii et s
19gjold samtals

Lifeyrir
Heildarfiarhaad QYIS .....ovverierieceeeeeee et
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds ..
Beinn kostnadur vegna OrorkUlifEYris .........ceeveeieeieniinieeicsee e
Lifeyrir samtals

Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i fElGgUM 0 SJOGUM ......ovviriiriieiiecieeieciee e
Hreinar tekjur af skuldabréfum ..o
Adrar fjarfestingartekjur:
Vaxtatekjur af handbaeru fé ..o
Vaxtatekjur af idgjoldum og 63rum Krofum ......oceeeveeneeniinienienecsceiceeeeeee e
FJArfestiNgargiold .......cc.eevueerieieeeee e e st st st
Hreinar fjarfestingatekjur samtals

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g StjOrNUNArkOSTNAGUL ......ccueevvieriieiieiieie ettt
Rekstrarkostnadur samtals

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris ....
Hrein @igN frad FYIra Ari .eoee et
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars ..........

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023

LA EsH LsH LN Lv ER LSK 2023 2022
812 10.595 550 0 860 3.539 9.071 25.428 30.800
5.042 24.384 1.411 1.196 5.448 7.078 18.142 62.701 76.489
5.854 34.980 1.961 1.197 6.308 10.617 27.213 88.129 107.290
350.653 937.137 169.806 220.784 515.512 287.168 663.906 3.144.966 2.582.746
356.507 972.116 171.767 221.981 521.820 297.785 691.119 3.233.095 2.690.036
(615.156)  (1.093.502) (242.149) (214.201) (366.025) (644.282) (935.356) (4.110.672) (3.734.866)
(62) (351) (22) (26) (64) (105) (274) (906) (1.151)
0 0 0 0 (12) 0 (37) (49) (56)
(615.218)  (1.093.853) (242.171) (214.227) (366.102) (644.387) (935.668) (4.111.627) (3.736.074)
118.954 90.246 28.219 13.152 28.215 190.853 241.768 711.408 (984.797)
124.430 94.400 29.518 13.758 29.514 199.638 252.897 744.155 (136.160)
2.862 2171 679 316 679 4.591 5.816 17.114 9.914
640 486 152 71 152 1.027 1.301 3.828 3.574
(545) (414) (129) (60) (129) (875) (1.108) (3.261) (3.227)
246.341 186.889 58.438 27.237 58.431 395.235 500.673 1.473.244 (1.110.696)
(14.909) (32.783) (6.039) (4.657) (10.168) (19.165) (26.234) (113.955) (101.893)
(14.909) (32.783) (6.039) (4.657) (10.168) (19.165) (26.234) (113.955) (101.893)
(27.279) 32.369 (18.006) 30.334 203.981 29.468 229.891 480.757 (2.258.626)
2.519.534 1.884.938 603.459 261.902 492.397 4.005.786 4.978.142 14.746.158 17.004.784
2.492.255 1.917.307 585.453 292.236 696.377 4.035.254 5.208.032 15.226.914 14.746.158
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Fjarhaedir i pusundum kréna

B deild

Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum ..

SKUIAABIES ..ot

Fjarfestingar samtals

Krofur

Krofur a [aunagreifendur .........ooeevvevieneenieneeneeneesee s
ABTar KrOfUN ....eeeeeiiieeeneceeee e

Millireikningur
Krofur samtals

Ymsar eignir

HaNdb@ert f& .......oouieeiiiieieeeee e

Ymsar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

ADTar SKUIIF ..o

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023

LA EsH LsH LN Lv ER LSK 31.12.2023 31.12.2022
1.032.650 794.424 242.579 121.086 288.540 1.671.982 2.157.915 6.309.175 5.571.599
1.368.147 1.052.523 321.390 160.425 382.283 2.215.190 2.858.998 8.358.957 8.380.451
2.400.797 1.846.947 563.969 281.511 670.822 3.887.172 5.016.913 14.668.132 13.952.050

1.600 1.231 376 188 447 2.590 3.343 9.773 7.058

44.096 33.923 10.358 5.171 12.321 71.396 92.146 269.412 238.209

(11.597) (8.922) (2.724) (1.360) (3.240) (18.777) (24.235) (70.856) (1.745)

34.098 26.232 8.010 3.998 9.528 55.209 71.254 208.329 243.523

90.078 69.298 21.160 10.562 25.169 145.847 188.235 550.350 724.477

90.078 69.298 21.160 10.562 25.169 145.847 188.235 550.350 724.477
2.524.973 1.942.477 593.139 296.072 705.519 4.088.228 5.276.403 15.426.811 14.920.049

32.718 25.170 7.686 3.836 9.142 52.974 68.370 199.897 173.892

32.718 25.170 7.686 3.836 9.142 52.974 68.370 199.897 173.892
2.492.255 1.917.307 585.453 292.236 696.377 4.035.254 5.208.032 15.226.914 14.746.158
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Kennitolur arsins 2023

B deild
LA EsH LsH LN Lv ER LSK 2023 2022
a) Fjarhagsstada samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..........ccccoveeriiniiniinieneeeeeeeeeee -17,8% -22,2% -13,8% -29,0% -18,6% -24,2% 0,4% -16,2% -17,6%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar .........cccccoveeiieiieniinieeeeeeeeen -73,2% -90,9% -84,4% -90,0% -89,1% -67,1% -69,1% -79,0% -78,9%
An framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri (vidbdtaridgjald):
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..........ccccoveeriiniiniinienceeeeeeeeee -73,2% -90,3% -84,1% -90,0% -89,0% -67,0% -69,0% -78,8% -78,6%
b) Fjoldatolur
Virkir sjodfélagar, Medaltal rs ........cocueeiieviieiiiieeeeere e 6 30 3 1 7 10 31 88 116
SJOFTEIAGAr T ArSIOK ... 667 1.012 239 143 707 235 819 3.822 3.879
Lifeyrispegar, Medaltal Ars .......cccovivieriiiieeiecieeeeee e 351 439 145 81 304 285 410 2.015 1.956
c) Hlutfallsleg skipting lifeyris
EIITIF@YIIE ettt s 87,0% 87,3% 80,5% 80,0% 80,3% 89,7% 85,7% 85,8% 84,7%
OFOTKUIIFEYTIE cvvvvveieieeiiecie ittt sttt b s s s s s b santns 1,7% 2,6% 3,5% 2,1% 5,3% 1,8% 3,0% 2,7% 3,3%
MAKAIFEYTIT ...ttt e 11,4% 10,1% 16,0% 17,9% 14,4% 8,5% 11,2% 11,4% 12,0%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,9% 100,0% 100,0%
d) Fjarhaedir a féstu verdlagi
1OZJOI AIIS . 356.507 972.116 171.767 221.981 521.820 297.785 691.119 3.233.095 2.690.036
LIFEYFIF @IIS ..ot 615.218 1.093.853 242.171 214.227 366.102 644.387 935.668 4.111.627 3.736.074
Hreinar fjarfestingatekjur alls .........oovvieiiieieeee e 246.341 186.889 58.438 27.237 58.431 395.235 500.673 1.473.244 (1.110.696)
Skrifstofu- og stjornuNarkostNAGUI allS .........occvereerierienierieseeeee e 14.909 32.783 6.039 4.657 10.168 19.165 26.234 113.955 101.893
Haekkun/(laekkun) @ hreinni @I .......cccoveviririeinicirceeree s (27.279) 32.369 (18.006) 30.334 203.981 29.468 229.891 480.757 (2.258.626)
Visitala neysluverds pann 31.12.2023
e)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (Iifeyrir/iGgJold) ......ccvereereerieeeeereeeee et 172,6% 112,5% 141,0% 96,5% 70,2% 216,4% 135,4% 127,2% 138,9%
Lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold an aukaframlaga) 10509,2% 3127,1% 12350,7% 17902,8% 5803,8% 6069,5% 3438,3% 4665,5% 3482,2%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstodu €igna .........cccceevveniienieneeneenne 9,7% 9,7% 9,7% 9,7% 9,7% 9,7% 9,7% 9,7% -6,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
HIutfall af I0ZJOIAUM ... s 4,2% 3,4% 3,5% 2,1% 1,9% 6,4% 3,8% 3,5% 3,8%
Hlutfall af medalstodu eigna 0,6% 1,7% 1,0% 1,7% 1,7% 0,5% 0,5% 0,8% 0,6%

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 47



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn LA (L140) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 2.492.255 2.492.255

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 12.392 12.392

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 14.155 14.155

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 5.205.512 5.205.512
Eignir samtals 2.504.647 5.219.667 7.724.314
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 7.897.630 35.733 7.933.363

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 36.358 47 36.406

IMKGIIFEYTIT .ttt 1.212.432 1.755 1.214.187

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 0 5 5

NUVirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........coeoeviriiiiicieeeeee s 216.330 1.319 217.649
Skuldbindingar samtals 9.362.750 38.860 9.401.610
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (6.858.102) 5.180.807 (1.677.296)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -73,2% 13331,8% -17,8%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -72,5% 8189,6% -17,2%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skUldDiNAINGAr ......co.evueiuiriiiiieeeee e (6.858.102) (24.706) (6.882.808)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIok 2023 .........ovuiviveveieieieieeeiiceeeceee et seeenas -73,2% -63,6% -73,2%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........ccoeeeverieerieeeeeee e aee -72,5% -62,5% -72,4%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS .o ei i 2.519.534 2.519.534

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........ccoeveeeriiiiiinceeee (8.916) (8.916)

NGOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieiee ettt 22.981 22.981

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........cccoeeeereeiiierieiererese e 5.062.307 5.062.307
Eignir samtals 2.510.619 5.085.288 7.595.907
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt e ettt e e ab e e aaeeab e eaaeeaaeeabeeabeeabeesaeeraeeraeerbeenaeeaneennennna 7.647.315 52.537 7.699.852

OFOTKUIFRYFIT 1.ttt ettt b bbb s as b bbb b s s s s anenens 40.009 110 40.119

IMIAKAITRYTIT .ttt ettt et et e et e ae e beebesaeebeesbeesbeesseesseesaeensesnneenns 1.207.395 5.387 1.212.782

BarN@IIFEYFIF .ottt et s b ettt een 0 14 14

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 219.059 3.298 222.357
Skuldbindingar samtals 9.113.778 61.346 9.175.124
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (6.603.160) 5.023.943 (1.579.217)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvuivevivieeeeeeieeeeei e -72,5% 8189,6% -17,2%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeereieieeee e seneee -68,8% 5870,5% -15,7%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........ooiiiiiiiiiee e (6.603.160) (38.364) (6.641.524)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cueveveiuiiieeeeieeeieeeeiseeee ettt asneas -72,5% -62,5% -72,4%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 2022 .. -68,8% -60,8% -68,7%

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn EsH (LO50) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 1.917.307 1.917.307

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 9.533 9.533

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 172.082 172.082

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 14.816.896 14.816.896
Eignir samtals 1.926.840 14.988.978 16.915.818
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 18.042.823 363.648 18.406.470

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 182.499 983 183.482

IMKGIIFEYTIT .ttt 2.525.821 125.397 2.651.218

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 507 243 750

NUVirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........coeoeviriiiiicieeeeee s 477.019 16.380 493.398
Skuldbindingar samtals 21.228.668 506.650 21.735.318
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (19.301.828)  14.482.327 (4.819.500)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -90,9% 2858,4% -22,2%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -90,7% 2131,3% -24,5%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skUldDiNAINGAr ......co.evueiuiriiiiieeeee e (19.301.828) (334.569) (19.636.396)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIok 2023 .........ovuiviveveieieieieeeiiceeeceee et seeenas -90,9% -66,0% -90,3%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........ccoeeeverieerieeeeeee e aee -90,7% -65,4% -89,9%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS .o ei i 1.884.938 1.884.938

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........ccoeveeeriiiiiinceeee (6.670) (6.670)

NGOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieiee ettt 213.426 213.426

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........cccoeeeereeiiierieiererese e 13.561.601 13.561.601
Eignir samtals 1.878.268 13.775.027 15.653.295
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt e ettt e e ab e e aaeeab e eaaeeaaeeabeeabeeabeesaeeraeeraeerbeenaeeaneennennna 17.030.224 450.108 17.480.332

OFOTKUIFEYIIE ..vveeeeeeeeeeee ettt ettt et et s ettt eseseases s et et ese et eseseteasneananas 199.851 1.668 201.519

IMIAKAITRYTIT .ttt ettt et et e et e ae e beebesaeebeesbeesbeesseesseesaeensesnneenns 2.401.149 145.775 2.546.924

BarN@IIFEYFIF .ottt et s b ettt een 681 338 1.018

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 471.297 19.477 490.774
Skuldbindingar samtals 20.103.202 617.365 20.720.567
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (18.224.934) 13.157.662 (5.067.272)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvuivevivieeeeeeieeeeei e -90,7% 2131,3% -24,5%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeereieieeee e seneee -88,7% 1718,3% -22,9%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........ooiiiiiiiiiee e (18.224.934) (403.939) (18.628.873)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cueveveiuiiieeeeieeeieeeeiseeee ettt asneas -90,7% -65,4% -89,9%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 2022 .. -88,7% -66,1% -87,9%

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 49



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn LsH (L600) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 585.453 585.453

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 2,911 2,911

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 16.041 16.041

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 2.680.967 2.680.967
Eignir samtals 588.364 2.697.008 3.285.372
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 3.023.938 36.602 3.060.540

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 15.314 208 15.521

IMKGIIFEYTIT .ttt 637.538 10.009 647.547

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 0 24 24

NUVirdi framtidarrekstrarkOStNAGAT ........covverieriierieeeeteee et 85.843 1.577 87.421
Skuldbindingar samtals 3.762.633 48.420 3.811.053
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (3.174.268) 2.648.588 (525.681)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -84,4% 5470,0% -13,8%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -83,6% 4673,7% -14,1%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skUldDiNAINGAr ......co.evueiuiriiiiieeeee e (3.174.268) (32.379) (3.206.647)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIok 2023 .........ovuiviveveieieieieeeiiceeeceee et seeenas -84,4% -66,9% -84,1%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........ccoeeeverieerieeeeeee e aee -83,6% -66,6% -83,4%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS .o ei i 603.459 603.459

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........ccoeveeeriiiiiinceeee (2.135) (2.135)

NGOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieiee ettt 18.160 18.160

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........cccoeeeereeiiierieiererese e 2.578.880 2.578.880
Eignir samtals 601.323 2.597.040 3.198.363
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt e ettt e e ab e e aaeeab e eaaeeaaeeabeeabeeabeesaeeraeeraeerbeenaeeaneennennna 2.944.407 42.069 2.986.476

OFOTKUIFRYFIT 1.ttt ettt b bbb s as b bbb b s s s s anenens 14.086 282 14.368

IMEAKAITFEYFIT ettt ettt st bbbt ettt esa et e nes 623.350 10.288 633.638

BarN@IIFEYFIF .ottt et s b ettt een 0 28 28

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 87.805 1.736 89.542
Skuldbindingar samtals 3.669.648 54.403 3.724.051
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (3.068.325) 2.542.637 (525.688)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvuivevivieeeeeeieeeeei e -83,6% 4673,7% -14,1%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeereieieeee e seneee -81,3% 4701,3% -11,9%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........ooiiiiiiiiiee e (3.068.325) (36.243) (3.104.568)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cueveveiuiiieeeeieeeieeeeiseeee ettt asneas -83,6% -66,6% -83,4%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 2022 .. -81,3% -65,9% -81,1%

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 50



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn LN (L510) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 292.236 292.236

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 1.453 1.453

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........ccceeveeevveierienieienenese e 1.799.370 1.799.370
Eignir samtals 293.689 1.799.370 2.093.059
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 2.253.379 2.253.379

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et et s et s s s s e asasaesesesesssssnenananas 1.859 1.859

IMEAKAITFRYTIT .ttt ettt et s st st s e st e b e e e e e nneeanesanesane 624.303 624.303

NUVirdi framtidarrekstrarkOStNAGAT ........covuerieriierieeeee et 68.465 68.465
Skuldbindingar samtals 2.948.007 0 2.948.007
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (2.654.318) 1.799.370 (854.948)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cocueoiiiiieieeieeeee e -90,0% -29,0%
i hlutfalli af skuldbindingum {1 arsbyrjun 2023 .........coooiiiiiiiirieeeee e -90,8% 9692,6% -30,2%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidslina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skUldbDiNdINGAr ......co.evueeiriiieieeecre e (2.654.318) 0 (2.654.318)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIok 2023 .......c.oeuiuiuiveieeeieeeeeieeeeeeeee et seaeeeseeenas -90,0% -90,0%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........cccoeeveviuereieeeeee e enaee -90,8% -35,8% -90,4%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS ..o ei i 261.902 261.902

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........cccoceveeeniiiiiinieeeee (927) (927)

NOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieie ettt 11.283 11.283

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........cccceveeereeiiienieierererereseene 1.710.643 1.710.643
Eignir samtals 260.975 1.721.926 1.982.901
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt ettt e e et e et e e aaeeab e eaaeeaaesabeeabeeabeesbeeraeeraeesbeesaeeaneenneenna 2.154.244 14.750 2.168.994

OFOTKUIFRYIIF 1.ttt ettt bbb bbb aea bbb s b s s s s ananans 5.428 24 5.452

IMEAKAITFEYFIT ettt ettt sttt sa ettt et sa et saenes 593.956 2.103 596.058

BarN@IIFEYFIT .ottt et b ettt een 0 10 10

NGVIrdi framtiGarrekstrarkOStNAGar ......c..evvevieririnereeeeeee e e 68.140 697 68.837
Skuldbindingar samtals 2.821.767 17.584 2.839.351
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (2.560.792) 1.704.342 (856.450)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .......c.ceueviuiviieeeeeieieiei et -90,8% 9692,6% -30,2%
i hlutfalli af skuldbindingum i &rsbyrjun 2022 -90,7% 5095,4% -29,7%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........oouiiiiiiinii e (2.560.792) (6.301) (2.567.093)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cucvveeviieeieieeeieceeiseeee st ssneas -90,8% -35,8% -90,4%
i hlutfalli af skuldbindingum i Arsbyrjun 2022 .........cocveueiveieeicieeeie et aenens -90,7% -45,3% -90,1%

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 51



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn LV (L700) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 696.377 696.377

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 3.463 3.463

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 18.742 18.742

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 4.586.952 4.586.952
Eignir samtals 699.840 4.605.694 5.305.534
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 5.236.917 44.199 5.281.116

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 62.202 76 62.279

IMKGIIFEYTIT .ttt 996.492 30.860 1.027.353

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 0 19 19

NUVirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........coeoeviriiiiicieeeeee s 147.361 2.326 149.687
Skuldbindingar samtals 6.442.972 77.481 6.520.453
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (5.743.132) 4.528.213 (1.214.919)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -89,1% 5844,3% -18,6%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -92,1% 4992,1% -24,4%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skUldDiNAINGAr ......co.evueiuiriiiiieeeee e (5.743.132) (58.739) (5.801.871)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIok 2023 .........ovuiviveveieieieieeeiiceeeceee et seeenas -89,1% -75,8% -89,0%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........ccoeeeverieerieeeeeee e aee -92,1% -73,9% -91,8%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS .o ei i 492.397 492.397

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........ccoeveeeriiiiiinceeee (1.742) (1.742)

NGOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieiee ettt 21.788 21.788

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........cccoeeeereeiiierieiererese e 4.237.135 4.237.135
Eignir samtals 490.654 4.258.923 4.749.577
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt e ettt e e ab e e aaeeab e eaaeeaaeeabeeabeeabeesaeeraeeraeerbeenaeeaneennennna 5.005.924 51.141 5.057.065

OFOTKUIFRYFIT 1.ttt ettt b bbb s as b bbb b s s s s anenens 75.203 109 75.312

IMIAKAITRYTIT .ttt ettt et et e et e ae e beebesaeebeesbeesbeesseesseesaeensesnneenns 972.131 29.835 1.001.966

BarN@IIFEYFIF .ottt et s b ettt een 0 24 24

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 148.795 2.529 151.324
Skuldbindingar samtals 6.202.054 83.637 6.285.691
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (5.711.399) 4.175.286 (1.536.113)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvuivevivieeeeeeieeeeei e -92,1% 4992,1% -24,4%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeereieieeee e seneee -91,8% 3887,4% -24,2%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........ooiiiiiiiiiee e (5.711.399) (61.849) (5.773.249)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cueveveiuiiieeeeieeeieeeeiseeee ettt asneas -92,1% -73,9% -91,8%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 2022 .. -91,8% -72,7% -91,5%

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 52



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn ER (L0O60) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 4.035.254 4.035.254

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 20.065 20.065

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 42.884 42.884

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 5.323.061 5.323.061
Eignir samtals 4.055.318 5.365.946 9.421.264
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 10.501.315 88.719 10.590.034

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 83.605 284 83.889

IMKGIIFEYTIT .ttt 1.458.760 5.344 1.464.104

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 0 31 31

NUVirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........coeoeviriiiiicieeeeee s 282.837 3.517 286.355
Skuldbindingar samtals 12.326.517 97.896 12.424.413
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (8.271.199) 5.268.050 (3.003.149)
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -67,1% 5381,3% -24,2%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -66,0% 4889,5% -23,4%

Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skUldDiNAINGAr ......co.evueiuiriiiiieeeee e (8.271.199) (55.012) (8.326.211)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIok 2023 .........ovuiviveveieieieieeeiiceeeceee et seeenas -67,1% -56,2% -67,0%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........ccoeeeverieerieeeeeee e aee -66,0% -57,2% -65,9%
31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS .o ei i 4.005.786 4.005.786

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........ccoeveeeriiiiiinceeee (14.175) (14.175)

NGOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieiee ettt 43.455 43.455

Hluti launagreidenda i [ifeyrisgreidsIum ..o 5.022.185 5.022.185
Eignir samtals 3.991.610 5.065.640 9.057.251
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt e ettt e e ab e e aaeeab e eaaeeaaeeabeeabeeabeesaeeraeeraeerbeenaeeaneennennna 9.932.621 92.001 10.024.622

OFOTKUIFRYFIT 1.ttt ettt b bbb s as b bbb b s s s s anenens 73.759 330 74.090

IMIAKAITRYTIT .ttt ettt et et e et e ae e beebesaeebeesbeesbeesseesseesaeensesnneenns 1.438.551 5.661 1.444.211

BarN@IIFEYFIF .ottt et s b ettt een 0 40 40

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 282.615 3.494 286.109
Skuldbindingar samtals 11.727.546 101.526 11.829.072
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (7.735.936) 4.964.115 (2.771.821)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvuivevivieeeeeeieeeeei e -66,0% 4889,5% -23,4%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeereieieeee e seneee -61,6% 3497,3% -19,7%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........ooiiiiiiiiiee e (7.735.936) (58.071) (7.794.007)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cueveveiuiiieeeeieeeieeeeiseeee ettt asneas -66,0% -57,2% -65,9%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 2022 .. -61,6% -60,3% -61,6%

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Arsreikningur 2023 53



Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2023

B deild - Réttindasafn LSK (L400) 31.12.2023
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsIu HfEYIS ..o.eiriieieeeee e s 5.208.032 5.208.032

Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ..o 25.896 25.896

NUVIrdi framtidariTgialda .....ccveeeeeieeierierteeeee et 116.896 116.896

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) .......cccceeveeerieeierienieenerese e 11.972.914 11.972.914
Eignir samtals 5.233.928 12.089.810 17.323.739
Skuldbindingar

ETITFRYIIE ettt 14.559.680 276.164 14.835.845

OFOTKUIFEYIIT 1.ttt ettt et s et s s n s s s aesesesesesssssssenananas 139.342 1.168 140.509

IMKGIIFEYTIT .ttt 1.868.483 17.607 1.886.090

BarN@lf@YTIr .ttt b e b b r e e e 298 75 373

NUVirdi framtidarrekstrarkoStNadar .........coeoeviriiiiicieeeeee s 383.595 10.326 393.922
Skuldbindingar samtals 16.951.398 305.341 17.256.739
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (11.717.470)  11.784.470 66.999
i hlutfalli af skuldbindingum 1 ArsIok 2023 ......cccueiiiiiiiieeieeeee e -69,1% 3859,4% 0,4%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2023 -68,9% 3297,9% -0,9%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skUldDiNAINGAr ......co.evueiuiriiiiieeeee e (11.717.470) (188.445) (11.905.915)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIok 2023 .........ovuiviveveieieieieeeiiceeeceee et seeenas -69,1% -61,7% -69,0%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2023 .........ccoeeeverieerieeeeeee e aee -68,9% -62,1% -68,8%

31.12.2022
Skyring Afallid Framtidar Samtals

Eignir

Hrein eign til reidsiu lIFEYFS .o ei i 4.978.142 4.978.142

Mismunur & bdkfaerdu verdi og nvirdi skuldabréfa ..........ccoeveeeriiiiiinceeee (17.616) (17.616)

NGOVIrgi framtiGariTgialia ....cc.eveeeeerieiee ettt 124.853 124.853

Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum (vidbotaridgjald) ........cccoeeeereeiiierieiererese e 11.063.116 11.063.116
Eignir samtals 4.960.525 11.187.970 16.148.495
Skuldbindingar

Bl @YTIE 1ttt e ettt e e ab e e aaeeab e eaaeeaaeeabeeabeeabeesaeeraeeraeerbeenaeeaneennennna 13.661.028 296.821 13.957.849

OFOTKUIFEYIIE ..vveeeeeeeeeeee ettt ettt et et s ettt eseseases s et et ese et eseseteasneananas 134.341 1.333 135.675

IMIAKAITRYTIT .ttt ettt et et e et e ae e beebesaeebeesbeesbeesseesseesaeensesnneenns 1.786.485 20.236 1.806.721

BarN@IIFEYFIF .ottt et s b ettt een 0 95 95

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar . . 378.751 10.776 389.527
Skuldbindingar samtals 15.960.605 329.261 16.289.866
Eignir umfram skuldbindingar . . 38 (11.000.080) 10.858.708 (141.371)
i hlutfalli af skuldbindingum § ArsIOk 2022 .........cvuivevivieeeeeeieeeeei e -68,9% 3297,9% -0,9%
i hlutfalli af skuldbindingum { Arsbyrjun 2022 .........c.ceveveveeereieieeee e seneee -66,2% 2448,2% 0,2%
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidenda vegna lifeyrisgreidsina (vidbdtaridgjald) verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram skuldbindiNGar ..........ooiiiiiiiiiee e (11.000.080) (204.408) (11.204.488)
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsIOk 2022 ........cueveveiuiiieeeeieeeieeeeiseeee ettt asneas -68,9% -62,1% -68,8%
i hlutfalli af skuldbindingum i rsbyrjun 2022 .. -66,2% -62,3% -66,1%
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Ofjarhagslegar upplysingar

Sjoédurinn vill hafa jakveed ahrif & samfélagid og umhverfid med pvi ad sampaetta sjalfbeerni og samfélagslega abyrgd i starfseminni en mestu ahrifin og
tekifaerin liggja i fjarfestingum hans. Sjédurinn leggur sitt af moérkum til ad studla ad sjalfbaerni og vernd umhverfisins med pvi ad draga ur
umbhverfisdhrifum starfseminnar med markvissum adgerdum og abyrgri og medvitadri nytingu audlinda. Sjédurinn leggur dherslu 4 ad veita géda pjonustu
og tryggja ad pjonustan sé adgengileg og i takt vid parfir og vilja sjodfélaga. Sjédurinn birtir sjalfbaerniuppgjor og sjalfbaerniskyrsiu samhlida arsskyrslu sem
birt er 4 vefsidu sjodsins.

Gildi Braar
Sjédurinn leggur aherslu & samfélagslega abyrgd. Stjorn og starfsfolk eru fyrst og sidast ad vinna i pagu sjédfélaga. Aherslur sjédsins koma fram i 6llum
helstu reglum og vidmidum sem sjédurinn hefur sett sér og lysa sér i gildum sj6dsins sem eru:

Hlyleg - vera hlyleg og vingjarnleg
Upplysandi - veita areidanlegar og timanlegar upplysingar
Skynsém - taka rokréttar og skynsamlegar akvardanir

Hagadilar
Hagadilar eru peir einstaklingar, hépar, félog og félagasamtdk sem verda fyrir dhrifum af starfsemi sjédsins @ einn eda annan hatt.
e  Sjodfélagar og adrir rétthafar sem tengjast sjédfélogum (makar og born)
e Launagreidendur
e  Stofnadilar
e Stjorn
e Starfsfolk
e Adrir adilar: Ytri og innri endurskodendur, tryggingasteerdfraedingur,sveitarfélog, fjiarmalafyrirtaeki, utgefendur fjarmalagerninga, eftirlitsadilar
Sedlabanki islands, Landsamtdk lifeyrissjéda, Tryggingastofnun rikisins, Skatturinn, Tryggingastofnun og birgjar.

Samstarfsadilar
Sjédurinn er i samstarfi vid ymis félagasamtok sem studla med einum og 6drum heetti ad abyrgum fjarfestingum og sjalfbaerni.

Landssamték lifeyrissjoda
Sjoédurinn tekur patt i starfi og umraedu hja Landssamtokum lifeyrissjéda og situr starfsfolk i nefndum samtakanna.

Iceland SIF

Bru er medal stofnadila ad Iceland SIF sem er sjalfstaeedur umraeduvettvangur fyrir abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar. Tilgangur samtakanna er ad efla
pekkingu fjarfesta & adferdarfraedi sjalfbaerra og dbyrgra fjarfestinga og studla ad aukinni umraedu um abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar. Sjédurinn er
patttakandi i starfi samtakanna en starf samtakanna hefur jdkvaed ahrif & fiarmagnsmarkadinn i heild.

Festa - midstéd um samfélagsdbyrgd og sjdlfbaerni
Bru er adili ad Festu sem er midstod um samfélagslega abyrgd. Tilgangur Festu er ad auka pekkingu & samfélagsabyrgd og efla getu fyrirtaekja og stofnana til
ad innleida og tileinka sér dbyrga starfsheetti.

Vid mat & fjarfestingum a innlendum skradum hlutabréfum er horft til GemmaQ maelikvarda sem maelir kynjahlutfoll stjérnenda og stjérna félaga.

Klappir - Graenar lausnir hf.

Bru og Klappir Graenar Lausnir hafa gert samstarfssamning um innleidingu og préun 4@ hugbunadi er vardar sjalfbaera virdiskedju (e. Sustainable Value
Chain), en Klappir sérhaefa sig i gerd hugbunadarlausna & svidi umhverfis- og loflagsmala og gerir hugbuinadur peirra notendum kleift ad halda utan um
losun grédurhusalofttegunda (GHL) af starfsemi sinni med einfoldum haetti.

Climate Investment Coalition (CIC)

Bru hefur skrifad undir viljayfirlysingu gagnvart alpjédlegu samtékunum CIC um fjarfestingu i verkefnum sem tengjast hreinni orku og loftlagstengdum
verkefnum fram til arsins 2030, en markmid samtakanna er ad studla ad aukinni fjarfestingu i hreinni orku og 68rum umhverfislausnum, svo sem nytingu
jardhita, vindorku, sélarorku, baettrar orkunytingar i byggingum og baettri taekni vid flutning raforku.

batttaka i samstarfi vid CIC endurspeglar vilja sjédsins til ad fjarfesta med abyrgum haetti og studla ad minni kolefnislosun. Samtakamattur stdrra fjarfesta
begar kemur ad pvi ad setja slik markmid sendir einnig skyr skilabod til markadsadila um krofur og aherslur vardandi umhverfismal.
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Fjarfestingar
Fjarfestingar sjodsins taka mid af sampykktri fjdrfestinga- og hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar. Heildareignir sjédsins voru um 394 ma.kr. i
arslok.

Hluthafastefna

Bru er langtimafjarfestir og hluthafastefna sj6dsins endurspeglar dherslur um géda og abyrga stjérnarheetti. Sjédurinn hefur sett sér vidmid um nytingu
atkvaedisréttar og birtir 4 heimasidu sinni upplysingar um radstofun atkveeda i félogum sem skrad eru i Kaupholl islands. A vefsidu sjédsins ma finna
upplysingar um framkvaemd hluthafastefnunnar.

Framkveemd:
e Nyting atkvaedisréttar & hluthafafundum fyrirtaekja par sem sjédurinn er hluthafi er lidur i pvi ad fylgja eftir hluthafastefnu sjédsins. Ahersla er [6gd &
goda stjérnarhaetti fyrirtaekja og vid mat a tillogum er litid til pess ad paer séu i samraemi vid gildandi 16g og leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja
sem eru Utgefnar af Vidskiptaradi islands, Nasdagq Iceland og Samtokum atvinnulifsins.

e  Fjarfestingarad tekur afstodu til tillagna sem lagdar eru fyrir hluthafafundi i samraemi vid hluthafastefnu sjédsins. Horft er til pess ad tillogur stydji vid
hagsmuni sj6dsins sem langtimafjarfestis og séu til pess fallnar ad auka virdi hlutafjar og vera til hagsbéta fyrir viokomandi fyrirtaeki.

Stefna um dbyrgar fijdrfestingar

Markmid stefnunnar er ad setja fram sidferdisleg viomid fyrir fjarfestingar sjédsins. Sjédurinn leggur aherslu a ad fjarfestingar hans uppfylli kréfur um
samfélagslega abyrgd, géda stjdrnarhaetti og sjalfbaerni. Sjédurinn vill syna abyrgd gagnvart umhverfinu og samfélaginu sem getur stutt vid gagnkveeman
avinning fjarfesta og samfélagsins.

Sjédurinn avaxtar fjarmuni sjédfélaga med heildarhagsmuni peirra ad leiGarljosi og leggur aherslu a faglega nalgun vid fjarfestingadkvardanir sinar.
Sjodurinn litur til viomida Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI, Principal on Responsible Investment).

Framkvaemd:
e Vid styringu eigna sjodsins er horft til langtimasjénarmida og fjarfestingar eru valdar Gt fra ardsemi og veentingum um avoxtun og ahaettu, i samraemi
vid fjarfestingastefnu sj6dsins & hverjum tima. Mat & stjérnarhattum, umhverfismalum og samfélagslegum ahrifum (UFS) er mikilveegur hluti af
greiningarvinnu sjédsins a fjdrfestingarkostum sem og eftirfylgni med fjarfestingum hans.

e Kannad er hvort rekstraradilar sem sjodurinn er i vidskiptum vid eda skodar ad eiga vidskipti vid, hafi sett sér stefnu um sidferdisleg viomid og abyrga
fjdrfestingarstefnu. Ef upp kemur tengsl eigna sjédsins vid 6edlilega hattsemi er vardar framangreind mal bregst sjédurinn vid og gripur til videigandi
radstafana i pvi skyni ad tryggja ad ekki komi til sambzerilegra atvika aftur. Beri slikar adgerdir ekki fullnaegjandi drangur er sala 4 vidkomandi
eignarhlut i heild eda hluta tekin til skodunar.

e  Fjarfestingarakvardanir og eftirfylgni fjarfestinga byggja & 16gum, reglum og innri reglum sjodsins en einnig er studst vid utgefnar reglur &
alpjédlegum vettvangi s.s. reglur Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar, UFS leidbeiningar Nasdaq sem taka mid af umhverfinu, félagslegum
pattum auk gédra stjdrnarhatta, GemmaQ maelikvarda & kynjahlutfoll stjéornenda og stjérna félaga og heimsmarkmida Sameinudu pjédanna.

Flokkunarreglugerd ESB

Sjodurinn er i fyrsta sinn ad veita upplysingar um hversu stért hlutfall af eignum hans teljast vera graenar eignir i samraemi vid flokkunarreglugerd ESB
(2020/852). Su reglugerd skilgreinir hversu sjalfbaer, eda graen, atvinnustarfsemi fyrirtaekja flokkast og fyrirtaekjum & fjarmalamarkadi ber sidan ad nota paer
upplysingar til ad upplysa hvernig pad endurspeglast i starfsemi peirra. Petta er hluti af vidleitni ESB vid ad studla ad fjarfestingu i sjalfbaerum rekstri og
sporna vid graenpvotti. bessi reglugerd tok gildi 1. juni 2023 og er innleiding hennar skammt a veg komin og upplysingar fyrirtaekja af skornum skammti. pvi
ber ad taka upplysingarnar sem eru settar fram hér med peim fyrir fyrirvara ad vegferdin er ad hefjast og veentanlega verda upplysingarnar skilmerkilegri i
framtidinni.

Arsreikningaskra skattsins birti yfirlysingu par sem fyrirtaekjum 3 fjarmalamarkadi er veitt takmorkud undanpaga fra pvi ad birta upplysingar i videigandi
snidmatum ad pvi marki sem ekki eru til stadar videigandi upplysingar. Upplysingar um eignir sjodsins Gt fra flokkungareglugerdinni voru teknar saman ut
frd innlendum fyrirtaekjum ef paer lagu fyrir og upplysingaveitum sem sjédurinn nytir fyrir erlendar eignir.

i eftirfarandi toflu ma sja hvernig eignir sjédsins flokkast midad vid flokkunarreglugerdina Gt fra peim takmorkudu upplysingum sem sjédurinn hefur:

Grzenar eignir (pus.kr.) A deild V deild B deild
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023

Graenar eignir a grundvelli veltu

Virdi greenna eigna .. 3.139.969 684.858 91.547

Hlutfall graenna eigna 1,1% 1,1% 1,0%
Graenar eignir a grundvelli fjarfestingagjalda

VA e T = = ST Lo = T = = o - USRI 3.792.863 827.261 112.837

HIULFAIl GrEBNNA BIZNA ..ouvietieieeieeiee ettt ettt ettt e et e et e e be e aeeaeebeebeesbeesbeesteenseesseenseenseenneensesnsennns 1,4% 1,4% 1,2%

Fjarfestingar sem falla undir maelikvardann*
Virdi allra eigna sem falla undir malikvardann
Hlutfall allra eigna sem falla undir maelikvardann

273.475.435 59.647.709 9.141.582
89,8% 89,8% 62,3%

*Fjarfestingar i eignum med rikisabyrgd eru undanskildar.
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Umbhverfis- og félagsmal
Markvisst er unnid ad pvi ad auka vid maelingar og gagnsaei par sem vidmid um umhverfismal, félagslega paetti og géda stjérnarheetti eru hluti af heildraenni
yfirferd og dkvardanatoku vid fjidrfestingadkvardanir og eftirfylgni. Sjédurinn horfir til heimsmarkmids nr. 13 um adgerdir i lofslagsmalum.

Mat fjarfestingakosta
Tilgangur greininga er ad varpa ljési & frammistodu og stjérnun félaga, utgefenda og undirliggjandi eigna sjéda pegar kemur ad helstu UFS dhaettupattum
med dherslu a pau svid sem eru helst videigandi i rekstri peirra.

Framkveemd:
e Vid fjarfestingadkvardanir er horft til ahrifa & UFS peetti og peir metnir.
e Reglulega er farid yfir upplysingar um UFS vidmid eignasafns sjodsins og pau birt i manadarlegum skyrslum til stjérnar.

Rekstur skrifstofu

Sjédurinn leggur sitt af morkum til ad studla ad sjalfbaerni og vernd umhverfisins med pvi ad draga ar umhverfisahrifum i eigin starfsemi med markvissum
adgerdum, abyrgri og medvitadri nytingu audlinda og aukinni endurnytingu par sem moguleiki er a. L6gd hefur verid ahersla & ad baeta flokkun sorps og
auka hlutfall endurvinnslu, minnka orkunotkun og auka stafraena pjénustu.

Framkveemd:
e Sjalfbaerniuppgjor sjodsins fyrir arid 2023 er birt 4 heimasidu. Pad hefur ad geyma upplysingar um &hrif starfseminnar & UFS. Sjalfbaerniuppgjorid er
unnid i samraemi vid leidbeiningar Nasdaq fra 2019 og meginreglur Greenhouse Gas Protocol adferdafradinnar.
e Efla umhverfisvitund starfsfélks med fraedslu.
e Unnid er ad gerd mikilvaegisgreiningu og sjalfbaerinistefnu.
e Sjodurinn studlar ad kolefnishlutleysi med pvi ad styrkja kolefnisverkefni innanlands vegna reksturs arsins 2023.

Mannaudsmal

Bru leggur rika dherslu & gédan starfsanda, hvetjandi vinnuumhverfi og fyrirmyndar starfsadstédu og horfir medal annars til heimsmarkmids 3 um heilsu og
vellidan.

Mannaudsstefna
Markmid med stefnunni er ad sjodurinn verdi eftirséknarverdur vinnustadur og hafi haeft, dhugasamt og metnadarfullt starfsfélk. Starfsfélk sem synir
frumkvaedi og vilja til ad taka virkan patt i ad skapa jakvaett og drifandi starfsumhverfi og hafi gildi sjédsins til hlidsjonar i storfum sinum.

Framkveemd:
e Laus storf hja sjodnum standi 6llum opin og vel er tekid @ moti nyju starfsfolki.
e Starfsfolk er styrkt til heilsuraektar og arlega er bodid upp a heilsufarsmaelingu og infliensusprautu.
o Starfsfélk tekur patt i vinnustadakeppni Lifshlaupsins.
e Fraedsla fyrir starfsfélk um andlega og likamlega vellidan.
o Arleg frammistoduvidtol par sem metin er porf & endur- og simenntun og veitt radgjof.
e Starfsdnzaegjukannanir.

Starfskjarastefna
Markmid med stefnunni er ad stydja vid goda stjornarhaetti i rekstri sjodsins og tryggja pannig langtimahagsmuni sjédfélaga, starfsfolks og annarra
hagsmunaadila. Med stefnunni eru reglur um starfskjor stjérnar, framkvaemdastjora og starfsfolks sjédsins formfest.

Framkveemd:
e Tekid er tillit til fyrirliggjandi upplysinga um starfskjor hja 6drum lifeyrissjodum og eftirlitsskyldum adilum.
e Starfskjor eru samkeppnishaef en hofleg og ekki leidandi.
Vid akvordun um starfskjor er horft til abyrgdar, reynslu, menntunar, umsvifa og frammistédu en jafnframt geett ad vidurkenndum jafnlauna- og
jafnréttissjonarmidum.

Jafnlauna- og jafnréttisstefna
Markmid stefnunnar er ad koma a og vidhalda jafnrétti og jofnum taekifaerum starfsfolks pannig ad reynsla, pekking og heefileikar pess nytist sem best og
innleida vottad jafnlaunakerfi.

Framkveemd:
e Sjédurinn hlaut jafnlaunavottun samkveemt {ST85 stadlinum & arinu 2021, en meginmarkmid jafnlaunavottunar er ad vinna gegn kynbundnum
launamun og studla ad jafnrétti kynjanna 4 vinnumarkadi.
e Vottunin naer yfir allt starfsfolk og stadfestir ad sjodurinn hefur komid sér upp kerfi sem tryggir ad malsmedferd og akvardanir i launamalum séu
kerfisbundnar og byggir 4 malefnalegum sjénarmidum og feli ekki i sér kynbundna mismunun.
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Mannréttinda-, spillingar- og mutumal
Sidareglur
Sidareglur sjodsins gilda fyrir stjoérn, nefndir og starfsfolk en jafnframt leitast sjédurinn ad eiga vidskipti vid adila sem hafa sett sér sambezerilegar sidareglur.

Markmid reglnanna er ad studla ad gédum starfshattum, geeta ad hagsmunum sjédfélaga, tryggja ad vidskipti séu stundud af heilindum, koma i veg fyrir
spillingu og mutur og ad tryggja gott ordspor sjédsins. Markmidunum er nad med pvi ad vera heidarleg, sanngjérn og syna virdingu i samskiptum innan
sjédsins og utan.

Framkveemd:
e Fraedsla fyrir stjérn, nefndir og starfsfolk.

Peningapveetti
Sjodurinn hefur sett sér reglur & grundvelli laga nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapvaetti og fjiarmégnun hrydjuverka. Med reglunum leitast sjodurinn
vid ad koma i veg fyrir ad rekstur og starfsemi sjédsins verdi notud til ad pvaetta fjarmuni eda fjarmagna hrydjuverkastarfsemi.

Framkveemd:
e Arlega skilar abyrgdarmadur adgerda gegn peningapvaetti skyrslu til stjornar og er med fraedslu fyrir starfsfolk.
e  Fylgst er reglulega med vidbdtargreidslum inn a lan.

Verklagsreglur um verdbréfavidskipti starfsmanna og stjérnar

Reglurnar gilda fyrir stjérn, nefndir og akvedid starfsfélk og fjolskyldur peirra og er aetlad ad tryggja vandada starfshaetti sem studla ad triverdugleika og
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Framangreindir adilar purfa ad upplysa um eignir sinar i fjarmalagerningum pegar peir hefja starf og upplysa um
breytingar a starfstima sinum.

Framkveemd:
o Arleg stadfesting & eignastodu og breytingum & arinu.
e Fraedsla fyrir stjérn, nefndir og starfsfélk.
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Stjérnarhattayfirlysing arié 2023

Leidarljos stjérnar og stjornendur Bruar lifeyrissjods eru ad tileinka sér gdda stjornarhaetti. Med stjdrnarhattayfirlysingu pessari er verid ad uppfylla paer
kréfur sem fram koma i 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjoda nr. 335/2015. Vid métun stjérnarhatta hefur stjorn sjodsins studst vid leidbeiningar sem
fram koma i leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar voru Ut af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins i febraar
2021. Sjédurinn vikur pé ad hluta fra leidbeiningunum einkum par sem efnistok peirra eiga ekki vid um lifeyrissjédi, til ad mynda atridi sem varda
hluthafafundi og hluthafa.

Hlutverk Braar lifeyrissjods

Bru lifeyrissjédur starfar a grundvelli laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 og sampykkta sjédsins. Sjédurinn var
stofnadur 28. juli 1998 med samningi & milli BHM, BSRB og Kennarasambands islands (Ki) fyrir hond hlutadeigandi stéttarfélaga annars vegar og hins vegar
Sambands islenskra sveitarfélaga.

Hlutverk Bruar lifeyrissjods er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri eftir peim reglum sem fram koma i sampykktum sjédsins.
Sjédurinn er med prjar deildir sem eru:

Adeild Kjarasamningsbundin adild starfsmanna sveitarfélaga sem eru i BSRB, BHM og Ki.

V deild Deild sem er &6llum opin.

B deild Réttindasofn lokadra lifeyrissjoda sveitarfélaga sem sameinudust i eina deild pann 1. juli 2013:
e  Eftirlaunasjoédur starfsmanna Hafnarfjar8arkaupstadar
e Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar
e  Lifeyrissjodur Neskaupstadar
o Lifeyrissjédur starfsmanna Husavikurkaupstadar
e Lifeyrissjodur starfsmanna Vestmannaeyjakaupstadar
e Eftirlaunasjodur Reykjanesbaejar sameinadist inn i B deild pann 1. jandar 2017
o Lifeyrissjédur starfsmanna Képavogsbaejar inn i B deild pann 1. jandar 2018

Stjornarhaettir
Bru lifeyrissjodur leitast vid ad vidhalda gédum stjdrnarhattum og fylgja framangreindum leidbeiningum um stjérnarheetti. Stjérnin hefur sett sér
starfsreglur par sem hlutverk hennar er skilgreint. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar 4 vefsidu sjodsins.

Fravik fra leidbeiningum um stjérnarhaetti
i leidbeiningunum er fjallad um tilnefningarnefndir sem eiga ekki vid hja sjédnum og ekki er starfandi starfskjaranefnd.

Log, reglur og tilmeeli
Bru lifeyrissjodur er eftirlitsskyldur adili sbr. 16g nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjdrmalastarfsemi. Log, reglur og tilmaeli sem varda starfsemi
lifeyrissjoda er haegt ad nalgast 4 heimasidu Sedlabanka islands, www.sedlabanki.is.

Innri reglur og stefnur sjédsins eru m.a. eftirfarandi:

e  Starfsreglur stjérnar

e  Starfsreglur endurskodunarnefndar

e Sidareglur

e Reglur um hafi lykilstarfsmanna

e Verklagsreglur um verdbréfavidskipti

e Reglur um endurgreidslu ferdakostnadar

e  Fjarfestingarstefna

e Hluthafastefna (hluti af Fjarfestingarstefnu)
e  Stefna um abyrgar fjarfestingar (hluti af Fjarfestingarstefnu)
e Ahaettu- og dhaettustyringarstefna

e Persdnuverndarstefna

e Jafnlauna- og jafnréttisstefna

e Mannaudsstefna

e  Starfskjarastefna

e  Stefna um upplysingadryggi

e Utvistunarstefna.

Ahzettustyring

Stjorn hefur sett sjddnum ahaettu- og dhaettustyringastefnu sem skilgreinir ahaettuvilja og dhaettupol sjédsins og hvernig skuli greina, meta, vakta og styra
adhaettu innan hans. Til ad sinna ahaettustyringu a fullnaegjandi hatt verdur ad vera til stadar virkt eftirlitskerfi med ahaettu sem tekur til mannauds,
verklagsreglna, upplysingakerfa og annarra atrida. Logd er ahersla @ goda yfirsyn stjérnar og stjéornenda yfir helstu ahaettupaetti i rekstri sjédsins og ad
starfsfolk sjédsins hafi pekkingu a hlutverki sinu og taki virkan patt.

Svidsstjori ahaettustyringar er abyrgdarmadur med framkveemd og eftirfylgni med dheaettu- og dhaettustyringastefnu sjodsins og heyrir hann beint undir
framkvaemdastjéra. Til ad tryggja honum aukid sjalfstaedi i starfi hefur hann beinan og millilidalausan adgang ad stjorn og endurskodunarnefnd.

Nanari upplysingar um dhaettustyringu er ad finna i skyringum i arsreikningi sjédsins.
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Innra eftirlit

Innra eftirlit sjédsins er skipulagt pannig ad sjédurinn nai settum markmidum i starfsemi sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnubrégdum dsamt pvi ad
fylgjast med ad 16gum og reglum sé framfylgt. Innri endurskodun yfirfer arlega virkni innra eftirlits sjodsins. Ad framkveemd innra eftirlits kemur allt
starfsfolk sjédsins med einum eda 68rum haetti. Innra eftirlit sjodsins byggir medal annars & verkferlum, starfslysingum, skyrsluskilum, upplysingagjof,
adgreiningu starfa og adgangsstyringum.

Sjalfbzerni, fiélbreytileiki og sidferdi

Brui lifeyrissjodur leggur aherslu & samfélagslega abyrgd og leitast vid ad taka mid af sjalfbaerni og vera til fyrirmyndar i umhverfismalum. [ starfsreglum
stjérnar er kvedid @ um haefi, hlutverk og verksvid stjornar og framkvaemdastjora, upplysingagjof til stjérnar, fundarskop og fundargerdir, akvérdunarvald,
skipan undirnefndar stjérnar, pagnar- og trinadarskyldu og méttoku nyrra stjérnarmanna. Markmidid med samskipta — og sidareglum sjodsins er ad studla
ad godum starfshattum, geeta ad hagsmunum sjodfélaga, tryggja ad vidskipti séu stundud af heilindum, koma i veg fyrir spillingu og mutur og tryggja gott
ordspor sjodsins.

Sjodurinn hefur sampykkt baedi hluthafastefnu og stefnu um dbyrgar fjarfestingar. Haustid 2021 skrifadi sjédurinn undir viljayfirlysingu gagnvart alpjédlegu
samtokunum Climate Investment Coalition (CIC) um fjarfestingu fyrir 323 milljén Bandarikjadala, eda teeplega 42 milljarda krdna, i verkefnum sem tengjast
hreinni orku og loftlagstengdum verkefnum fram til arsins 2030 en i eignasafni sj6dsins nema slikar fjarfestingar rimlaga 14 milljarda krdna.

Sjodurinn hefur lagt aherslu & heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun, med tengingu vid heimsmarkmid 3 um heilsu og vellidan og
markmid 13 um adgerdir i loftslagsmalum. P34 er sjédurinn adili ad IcelandSIF og FESTU og hefur gert samstarfssamning vid Klappir- Granar lausnir en
samstarf vid pessa adila styrkir vegferd sjddsins inn a svid sjalfbaerra og dbyrgra fjarfestinga, innleidingu abyrgra starfshatta og pekkingu & samfélagsabyrgd.

Stjornskipulag
Skipurit sjédsins er dbreytt fra fyrra ari.

Stjorn

Ytri endurskodun
Endurskodunarnefnd
Innri endurskodun
Framkvaemdastjori

Ahaettustyring

Tryggingasteerd freedingur

Eignastyring og
[ELEIGEL

Fijarmal og rekstur

Mannaudur

pjonusta, upplysinga og kynningarmal

Stjorn

Stjérnin ber abyrgd a starfsemi sjodsins og sér til pess ad skipulag hans og starfsemi sé jafnan i samraemi vid akveedi laga, reglugerda og sampykkta sjodsins.
Stjérnin tekur stefnumarkandi dkvardanir er varda hag og starfsemi sjédsins. Hin métar og ber abyrgd a skipulagi og virkni innra eftirlits. Stjorn hefur samid
vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila til ad annast innri endurskodun. Jafnframt raedur hdn léggiltan endurskodanda eda endurskodunarfélag til ad annast ytri
endurskodun sem og tryggingasteerdfraeding til ad sja um tryggingafraedilega athugun.

Stjérn gerir starfsazetlun fyrir hvert ar par sem fram koma helstu verkefni og dherslur hvers ars. Stjérn sjédsins skipar priggja manna endurskodunarnefnd
sem heyrir beint undir stjérn og um hana gilda starfsreglur sampykktar af stjorn.
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Endurskodunarnefnd
Samkvaemt dkvaedum laga um arsreikninga skulu einingar sem tengdar eru almannahagsmunum eins og lifeyrissjédir starfraekja endurskodunarnefnd.
Stjérn skipar endurskodunarnefnd sem heyrir beint undir stjérn. Starfsreglur endurskodunarnefndar ma finna & vefsidu sjédsins.

i endurskodunarnefnd eru Karl Bjérnsson formadur, Helga Benediktsdttir og Rannveig Tanya Kristinsdttir.
A &rinu 2023 fundadi endurskodunarnefnd 5 sinnum.

Hlutverk endurskodunarnefndar er ad hafa eftirlit med virkni innra eftirlits og dhaettustyringu, eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila og vid
endurskodun arsreiknings, meta 6haedi endurskodenda og storf peirra og leggja fram tillégur til stjérnar um val @ endurskodendum.

Endurskodun
Arsreikningar sjédsins eru endurskodadir og aritadir af 16ggiltum endurskodanda. Innri endurskodun er i hondum sjalfstett starfandi endurskodenda.
Endurskodun sjodsins og innri endurskodun eru i hdndum adskilinna endurskodunarfyrirtaekja.

Skipan stjoérnar
Samkvaemt sampykktum sjédsins er stjornin skipud sex einstaklingum og varastjérn tveim einstaklingum. Samband islenskra sveitarfélaga skipar prja
einstaklinga, BSRB skipar tvo og Bandalag haskélamanna skipar einn. Skipunartimi stjérnar er fjégur ar.

Ny stjorn tok til starfa i ndvember 2022 og var pannig skipud; Audur Kjartansdéttir formadur, porkell Heidarsson varaformadur, Gunnsteinn R. Omarsson,
Helga Benediktsdottir, Sigurdur Armann Snaevarr og Sonja Yr Porbergsdattir.

Arangursmat

A arinu 2023 var framkveemt drangursmat a stérfum stjornar, framkveemdastjéra og endurskodunarnefndar med adstod utanadkomandi radgjafa.
Arangursmati er atlad ad beeta vinnubrégd og auka skilvirkni stjornar, framkveemdastjéra og endurskodunarnefndar. Matid felur medal annars i sér ad
pessir adilar leggi mat & styrkleika og veikleika i storfum sinum og verklagi og hugi ad peim pattum sem betur megi fara i stérfum sinum.

Arangursmat & stérfum stjérnar er gagnlegt til ad gera stjérn betur i stakk buna til ad takast 4 vid framtidarverkefni. Arangursmati er bannig zetlad ad baeta
vinnubrogd og auka skilvirkni stjérnar og endurskodunarnefndar dsamt pvi ad meta storf framkvaemdastjéra. Nidurstddur arangursmatsins syna ad stjérnar-
og nefndarfélk hafa metnad i storfum sinum og taka virkan patt & fundum. bau verkefni sem radast parf i eftir drangursmatid voru sett inn & starfsaaetlun
stjornar. Almenn anaegja var med storf framkvaemdastjora sjédsins.

Fjoldi stjornarfunda og maeting
A arinu 2023 voru haldnir 13 stjérnarfundir.

Upplysingar um fundarsékn einstakra adila i stjérn koma fram i eftirfarandi upplysingum:

Stjornarfélk

Audur Kjartansdottir, formadur

Audur er faedd arid 1991 og hefur setid i stjérn sjddsins fra arsbyrjun 2019 og verid formadur stjornar frd ndvember 2022. Hin hefur lokid meistaragradu i
|6gfraedi vid Haskola islands. HUn hefur verid baejarfulltrii i Snaefellsbae fra arinu 2018 dsamt pvi hefur hun verid fjarmalastjori hja Fiskmarkadi islands fra
arinu 2016. Audur sat 13 stjérnarfundi a drinu 2023.

borkell Hei@arsson, varaformadur

porkell er faeeddur &rid 1970 og hefur setid i stjorn sjédsins fra arsbyrjun 2019 og verid varaformadur stjérnar fra névember 2022. Hann er med BSc. og MSc.
gradur i liffreedi fra Haskola islands og PMD stjérnendanam vid Opna haskdlann. Hann er gjaldkeri Bandalags haskélamanna (BHM) og varaformadur Félags
islenskra nattarufraedinga (FIN). ba er hann varaborgarfulltrdi i Reykjavik. bPorkell sat 12 stjérnarfundi a arinu 2023.

Gunnsteinn R. Omarsson

Gunnsteinn er faaddur arid 1970 og hefur setid i stjérn sjédsins fra byrjun névember 2022. Hann er vidskiptafraedingur (Cand Oecon) fra Héskdla islands og
med M.Sc. gradu i fijarmalum og alpjédavidskiptum (FIB) fra haskdlanum i Arésum i Danmoku (University of Aarhus) auk pess ad vera med
verdbréfavidskiptapréf. Hann starfar sem skrifstofustjori hja Sameyki stéttarfélagi i almannapjonustu og hefur verid i pvi starfi frd 1. névember 2021.
Gunnsteinn sat 13 stjérnarfundi a arinu 2023.

Helga Benediktsdottir

Helga er faedd arid 1968 og hefur setid i stjorn sjédsins fra névember 2022. Helga situr einnig i endurskodunarnefnd sjédsins. Hun er vidskiptafraedingur
(Cand.Oecon) fra Haskéla fslands auk pess ad hafa tekid fjolmorg namskeid & meistarastigi tengdum fjarmalum og stjérnun. Hun starfadi hja
Reykjavikurborg sem skrifstofustjori fjarstyringar- og innheimtuskrifstofu fra upphafi ars 2012 fram til juni 2023 pegar hun hoéf storf sem svidsstjori
fjdrmalasvids hja Hafnarfjardarbae. Helga sat 11 stjérnarfundi a arinu 2023.

Sigurdur Armann Snaevarr

Sigurdur Armann er feeddur arid 1955 og var varamadur fra arinu 2018 en tok szeti i adalstjérn i april 2022. Hann er med Fil.Kand prof fra Haskélanum i
Lundi og M.Sc.econ préf fra London School of Economics. A3 nami loknu rédst Sigurdur til Pjédhagsstofnunar og var forstédumadur par til arsins 2001.
Sigurdur var borgarhagfraeedingur 2001 til 2010, sidar efnahagsradgjafi forsaetisradherra og svidsstjori hag- og upplysingasvids Sambands islenskra
sveitarfélaga fra 2016. Hann er adjunkt vid hagfraedideild Hi og hefur kennt vid skdlann um langt skeid. Sigurdur sat 10 stjdrnarfundi a arinu 2023.
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Sonja Yr borbergsddttir

Sonja Yr er faedd &rid 1982 og hefur setid i stjorn sjédsins fra arsbyrjun 2019. HGn hefur lokid BS gradu i vidskiptalogfraedi og ML gradu i logfraedi fra
Haskdlanum & Bifrost. Hun starfadi sem |ogfraedingur BSRB fra arinu 2008 til 2018 og verid formadur BSRB fra arinu 2018. Sonja Yr sat 11 stjérnarfundi &
arinu 2023.

Helgi Adalsteinsson

Helgi er faeddur arid 1973 og hefur verid varamadur i stjérn sjodsins fra 2022. Helgi er med B.Sc. gradu i vidskiptum fra Haskélanum a Akureyri og M.Sc.
gradu i rekstrarhagfraedi fra haskélanum i Alaborg i Danmérku (University of Aalborg). Helgi starfar sem sérfraedingur hja Sambandi islenskra sveitarfélaga
og hefur verid i pvi starfi frd 1. mai 2022. Helgi sat 4 stjérnafundi 4 arinu 2023.

Stjérnendur

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjodsins og fer i pvi efni eftir dkvaeedum laga nr. 129/1997, reglugerdum sem settar eru samkvaemt peim og
sampykktum sjédsins og peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjérn sjédsins hefur gefid. Framkvaemdastjéri fer med atkvaedi sjédsins @ fundum hlutafélaga sem
sjédurinn & hluti i, nema stjérn akvedi annad i einstokum tilvikum.

Gerdur Gudjénsdéttir er faedd arid 1963 og hefur verid framkveemdastjori fra 1. juli 2014. Hun lauk vidskiptafraedi fra Haskdla fslands arid 1987 og
l6ggildingu i endurskodun arid 1993. Hun starfadi vid endurskodun 4rin 1987 til 2007 og var fjarmalastjoéri hja Hafnarfjardarbae arin 2007 til 2014.

Svidsstjori réttindasvids er Pora Jonsdottir . Svidid sér um skraningu og innheimtu idgjalda, urskurdi lifeyris og lifeyrisgreidslur. béra er skilgreind sem
lykilstarfsmadur.

Svidsstjori ahaettustyringar er Ragnheidur Helga Haraldsdéttir . Ahzettustyringarsvid greinir og metur dhaettu og gerir adgerdadaetlun ef dhaetta maelist ut
fyrir skilgreind mork. Ragnheidur Helga er skilgreind sem lykilstarfsmadur.

Svidsstjori fiarmalasvids er Pdlina Margrét Hafsteinsddttir . Fijarmalasvidid sér um bdkhald, bakvinnslu, daetlunargerd, innheimtu, fjarmal og reikningsskil
sjédsins. Palina er skilgreind sem lykilstarfsmadur.

Svidsstjori eignastyringar er Svandis Run Rikardsdottir. Svidid ber abyrgd & daglegum rekstri eignastyringar og lanadeildar, tekur patt i moétun
fjdrfestingarstefnu og 4 samskipti vid eignastyringaradila. Svandis er skilgreind sem lykilstarfsmadur.

Stjérnarhattayfirlysing pessi hefur verid sett saman af stjérn sjodsins eftir bestu vitund. Henni er ztlad ad veita greinargddar upplysingar um stjérnarhaetti
sjédsins til hagadila hans og er uppfeaerd arlega.

Stjérnarhattayfirlysingin var yfirfarin og sampykkt a stjérnarfundi pann 22. april 2024.
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Report of the Board of Directors

Operation of the fund
Bru Pension Fund operates in accordance with the Act on mandatory insurance of pension rights and operation of pension funds, the fund’s Articles of
Association and other rules and regulation applying to pension funds.

The Fund's core business according to law and regulation is to receive premiums, invest the income, and pay pensions to fund members, according to the
rules that apply and are stated in the Funds articles of association.

The Fund is a mutual pension fund and operates in three divisions, division A, division V and division B. Division B is divided into seven pension rights
portfolios i.e.: Lifeyrissjodur Akraneskaupstadar (LA), Eftirlaunasjodur starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar (EsH), Lifeyrissjodur starfsmanna
Husavikurkaupstadar (LsH), Lifeyrissjodur Neskaupsstadar (LN), Lifeyrissjodur starfmanna Vestmannaeyjabaejar (LV), Eftirlaunasjodur Reykjanesbaejar (ER)
and Lifeyrissjédur starfsmanna Képavogsbaejar (LSK).

Bru Pension Fund also manages the operation of Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar (LsRb).
Fund members and premiums

Fund members, i.e. individuals that own rights in the Fund, regardless of whether they paid premium during the year or received pension payments, were
125.933 at the year end 2023, but 121.278 at the year end 2022.

In total an average of 21.760 individuals paid premium to the Fund (2022: 21.313). Divided between divisions as follows:

Number of Division A Division V Division B Total
2023 15.776 5.895 88 21.760
2022 15.455 5.742 116 21.313

Change +2,1% +2,7% -23,9% +2,1%

Premium with out additional contribution were ISK 22.467 million in 2023 (2022: ISK 20.266 million). Divided between divisions as follows:

ISK million Division A Division V Division B Total
2023 16.661 5.718 88 22.467
2022 15.167 4.992 107 20.266

Change +9,8% +14,5% -17,9% +10,9%

Premium in total were ISK 30.031 million in 2023 (2022: ISK 23.283 million). Divided between divisions as follows:

ISK million Division A Division V Division B Total
2023 20.954 5.844 3.233 30.031
2022 15.502 5.091 2.690 23.283

Change +35,2% +14,8% +20,2% +29,0%

Information about total number of fund members and premiums for each portfolio in B division can be found in division overview in the annual accounts.

Pensioners and pension payments
An average of 11.420 individuals received pension payments from the Fund's mutual division's assets in the year 2023 (2022: 10.415). Divided between
divisions as follows:

Number of Division A Division V Division B Total
2023 7.560 1.845 2.015 11.420
2022 6.779 1.680 1.956 10.415

Change +11,5% +9,8% +3,0% +9,6%

Pension funds payments amounted to ISK 12.137 million in 2023 (2022: ISK 10.195 million). Divided between divisions as follows:

ISK million Division A Division V Division B Total
2023 7.249 776 4.112 12.137
2022 5.835 624 3.736 10.195

Change +24,2% +24,4% +10,1% +19,1%

Information about total number of pensioners and pension payments for each portfolio in B division can be found in division overview in the annual
accounts.

Investment income and operating expenses

Net income from investments was ISK 37.455 million in 2023 (2022: negative of ISK 15.942 million). The Funds operating expenses, i.e. office and
administrative expenses amounted to ISK 716 million (2022: ISK 595 million), operating expenses as a ratio of average asset position was 0,2% in 2023
(2022: 0,2%).

The number of full-time equivalent positions during the year was 25,3 (2022: 25,0). Total salaries paid were I1SK 382 million (2022: ISK 359 million) and
salary-related expenses were ISK 104 million (2022: ISK 78 million). Vacation liabilities was ISK 51 million at year end 2023 (2022: 41 m.kr.).
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Loans to Fund members

Total value of loans to fund members amounted to ISK 65.703 million at year end 2023 (2022: ISK 47.204 million), which is equivalent to 17,0% of the Funds
operating assets (2022: 14,3%).

The Fund granted 914 new loans to fund members, amounting to ISK 26.857 million in the year 2023 (2022: 587; ISK 16.839 milion). During the year, older
loans amounting to ISK 8.146 million were paid up (2022: I1SK 6.416 million). At year end, the Fund had 2.911 active Fund members loans (2022: 2.422).

Total assets and net assets for pension payments
The Funds total assets were ISK 393.755 million at the year end 2023 (2022: ISK 339.921 million). Divided between divisions as follows:

ISK million Division A Division V Division B Total
2023 310.586 67.742 15.427 393.755
2022 268.439 56.562 14.920 339.921

Change +15,7% +19,8% +3,4% +15,8%

Net assets for pension payments were ISK 393.159 million at year end 2023 (2022: ISK 338.526 million). Divided between divisions as follows:

ISK million Division A Division V Division B Total
2023 310.261 67.671 15.227 393.159
2022 267.430 56.350 14.746 338.526

Change +16,0% +20,1% +3,3% +16,1%

Information about total assets and net assets for pension payments for each pension rights portfolio in the B division can be found in division overview in
the annual accounts.

Return on investment
Net nominal return in 2023 was 10,6% (2022: -4,7%) and net real return was 2,4% (2022: -12,9%). Average net real return for the last 5 years was 2,3% and
for the last 10 years 3,4%. Net nominal return divides between divisions as follows:

Nominal return Division A Division V Division B Total
2023 10,6% 10,6% 9,5% 10,6%
2022 -4,6% -4,6% -7,4% -4,7%

Net real return divides between divisions as follow:

Real return Division A Division V Division B Total
2023 2,4% 2,4% 1,4% 2,4%
2022 -12,8% -12,8% -15,3% -12,9%

The consumer price index for price protection increased from 560,9 to 605,8 or 8,0% in 2023.

Actuarial review

Actuarial review is done especially for each division of the Fund and underlying portfolios. The calculation for A and V division is based on that annual real
interest rate of assets will be 3,5% in the coming years and for B division it is assumed that the real return will be 2,0% annually in excuse of the increase in
pension rights. Calculation assumptions are unchanged between years. More information about actuarial position can be found in special overview for each
division and portfolio and in note 38.

Total commitment and ratio of total assets in excess of total liabilities divides between divisions as follows:

ISK million Division A Division V Division B
2023 3.236 +0,6% 704 +0,5% -12.028 -16,2%
2022 -59.964 -10,8% -7.690 -5,4% -12.478 -17,6%

Change -105,4% -109,2% -3,6%

The result of the actuarial examination for A and V division are within the limits required in Article 39. Act no. 129/1997 on the mandatory insurance of
pension rights and the operation of pension funds.

In 2023, changes were made to the fund's articles of association, where the rights in division A and V were changed in accordance with the
recommendations of the fund's actuary. Changes were made in certain steps on the one hand at the beginning of the year and on the other in the second
half of the year.

First, changes were made to reduce the future accrual of rights in age-related accrual when new rights tables were introduced that take into account both
the age and year of birth of fund members. Next, the fund's articles of association were changed, where future rights in equal accrual in division A were
reduced, as well as the acquired rights in division A and V were reduced by 10%.

The reason for the changes is primarily due to the implementation of the Icelandic Actuarial Society's new calculation model for life expectancy, which
came into force at the end of 2021. There it is assumed that life expectancy will continue to rise, which led to the fund's liabilities increasing significantly
and exceeding legal standards. Also, the fund's poor return in 2022 had a negative effect on the fund's position.
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Actuarial assessment of the supplementary pension fund of A division
When the A division was changed, a contribution to the supplementary pension fund was collected from wage-payers, but the supplementary pension fund
was intended to support equal accrual of rights. The fund is part of the net assets of the A division and grows in the same way as other assets of the division.

As a base for entries from the supplementary pension fund is on one hand the annually calculated change in commitment based on equal rights and on
other hand the change in commitment based on age-dependent rights. The difference there between is the year's contribution. An actuarial review based
on the year end 2023 shows that the total balance of the supplementry pension fund was negative by ISK -1.773 millions. (2022: 23.915 millions.)

In 2023, bylaw changes were made where the accrued rights of fund members were reduced by 10% and future rights both in equal accrual and age-
related were reduced. At the end of the year, the assets of the Provident Fund amounting to ISK millions were transferred to the A divsion supplementry
pension fund. More information can be found in note 40.

The rights of the fund members in division A who were on pension on June 1, 2017 and the fund members who turned 60 years old at the same time do not
change neither will they increase or decrease. Employers of this group bear according to law a liability and will therefor pay to the fund the reduction of the
rights for this group. In 2024, the collection of 10% of the paid pensions started from the employers, and their annual contribution will be around I1SK 600
million, but the collection will continue for the next decades or until the pension payments to this group are cancelled.

At the beginning, when the supplementary pension fund was calculated, neither changes in life expectancy or disability tables nor salary increases in the
future were anticipated. The fund's managers and actuary pointed out these shortcomings in the calculation of the supplementary pension fund in the run-
up to the legislative changes, but the supplementary pension fund has not supported the equal accrual of rights as planned.

Corporate Governance

The board and management of Bru Pension Fund have set themselves the target of being guided at all times by principles of good governance. The Fund
has established rules of procedure of the board in accordance with article no. 51 of rules no. 335/2015 regarding the operation of pension funds. In
formulating works ethics, the board has taken account of and used for guidance the guidelines on corporate governance issued by the Iceland Chamber of
Commerce, Nasdagq OMX Iceland hf. and the Confederation of Icelandic Employers.

The Fund follows the instructions essentially, but deviates it in part, mainly if it does not apply for pension funds, for example for items concerning
shareholders and shareholders meetings .

The board of directors is responsible for the Funds operations and that its structure and operation is in accordance with provisions of the law, regulation
and the Funds articles of associations. The board appoints an audit committee of three that answers directly to the board of directors, but its role is to assist
the board of directors to fulfill its monitoring duties regarding the audit of the financial statements, internal control and risk management. Further
information regarding the board of directors, individual board members and its governance can be found in a separate statement of governance which is
attached to the financial statements and is also on the Funds website.

Risk management

The Fund's risk policy and risk appetite were reviewed in 2023 and the updated policy was approved by the board on 8 January, 2024. The purpose of the
risk policy is to ensure that the Fund has at its disposal a secure monitoring system for risks in the Fund's operations. The policy is based on a definition of
risk management, which consists of ways to identify, monitor and limit risks in the fund's operations.

Risk in the Funds operation is defined in accordance with Act no. 129/1997 on mandatory insurance of pension rights and operation of pension funds and in
regulation no. 590/2017 on pension funds risk control system. The risk covers both incidents relating to the Funds assets and liabilities as well as
operational aspects . Risk management is discussed in more detail in the notes 44-49.

Non-financial information disclosure

Pension funds are considered entities related to the public interest as defined in the annual accounts act no 3/2006, as amended. Bru Pension Fund follows
provision no. 66(d) of the annual accounts act, stating that a summary attached to the report of the board of directors, shall include information necessary
to evaluate the development, scope, position and impact of the entity in relation to environmental, social and human resource matters. The entity's human
rights policy and how it deals with corruption and bribery shall also be explained.

For the first time, the fund is providing information on what percentage of the fund's assets are considered green assets in accordance with the EU
classification regulation (2020/852). That regulation defines how sustainable or green companies business activities are classified, but companies in the
financial market must use the information to inform how it is reflected in their activities.

The fund's green ownership ratio was between 1,0% and 1,4% at the end of the year in the fund's divisions. It is calculated based on the turnover or
investment fees of the underlying companies and includes all investment assets of the fund, excluding assets with a government guarantee.

One of the goals of the EU classification regulation is to promote investment in sustainable operations and prevent greenwashing. The regulation entered
into force on June 1, 2023, and its implementation has only just started, and information from companies therefore scarce. The information presented here
should be taken with the caveat that the journey is just beginning and the information will probably be more meaningful in the future.

Non-financial information necessary to evaluate the development, scope, position and impact of the Fund in relation to environmental, social and human
resource matters as well as the Funds policy regarding human rights, corruption and bribery are published in an appendix that is part of the Fund's annual
accounts. Bru Pension Fund also publishes an annual- and sustainability report each year which will be published on the Fund's website.
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Report of the Board of Directors

Development of the Fund and future prospects

The Fund's role will be as before to pay pension and invest and interest assets within the framework of law and investment policy for the purpose of
covering pension obligations. Indirect liability of employers no longer exists except for Fund members who started their pension before June 1st 2017 and
those who were 60 years of age or older at the same time, but their rights are not reduced or increased, even if there is a reduction or increase in rights for
other fund members. Based on the development of the capital markets in previous seasons, it will be a great challenge for the Fund to achieve a 3,5% real
return on its assets in the long run.

The funds board and the board of Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjvavikurborgar (LsRb) have approved a proposal to merge LsRb with Bru pension fund.
After the merger, LsRb will be run as a separate division within Brd. The proposal has been approved by Sameyki and is being processed by the City of
Reykjavik and a result is expected in the coming months.

Events after the conclusion of the financial year
No events that give rise to corrections or additional information in the annual accounts for the year 2023 have occurred after the reporting date of these
annual accounts.

Impact of uncertainty in external work environment

The pension fund is a long-term investor and its goal is to invest in assets in accordance with approved investment policy and within the authorizations
granted to the fund by law. Emphasis is placed on managing the fund's assets in a professional manner and distribut assets between classes of assets to
reduce the risk the fund is exposed to.

Changes in political landscape can also have a major impact on both the capital market and legislation affecting the Fund, which is difficult to predict. In
addition, the notice of changes is often scarce.

The board of directors and managing director of Bru Pension Fund, confirm the annual financial statements of the Fund with their signatures.
Reykjavik, 22 April, 2024

Board of directors

Audur Kjartansdéttir, chairman of the board
porkell Heidarsson, vice chairman of the board
Gunnsteinn R. Omarsson

Helga Benediktsdottir

Sigridur Ingibjorg Ingadottir

Sigurdur Armann Snaevarr

Managing director

Gerdur Gudjonsdottir
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Independent auditor's report

To the Board of Directors and members of Bru Pension Fund

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Bri Pension Fund (the fund), which comprise the statement of changes in net assets for pension payments,
balance sheet as at 31 December 2023, statement of cash flows for the year then ended, statement of actuarial position at year end, and notes, comprising
material accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the fund as at 31 December 2023, and of its
financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the Icelandic Financial Statements Act No. 3/2006 and the Icelandic
Financial Statements act on pension funds No. 335/2015.

Our opinion is consistent with the additional report submitted to the Audit Committee and the Board of Directors.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under those standards are further described in
the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the fund in accordance with
International Ethics Standards Board for Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) together with the ethical requirements that
are relevant to our audit of financial statements in Iceland and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements
and the IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We declare, to the best of our knowledge and belief, that we have not provided any prohibited non-audit services, as referred to in Article 5(1) of the
Regulation (EU) 537/2014 and that we remained independent in conducting the audit.

We were first appointed as auditors of the pension fund on 18 September, 2019. We have been re-appointed by resolutions passed by the annual general
meeting uninterrupted since then.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of the financial statements of the current
period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these matters.

Key Audit Matters How the matter was addressed in the audit

Assessment of investments

The book value of investements amounted to ISK 385.653 million or 98%
of total assets as of 31 December 2023 (2022: ISK 329.856 million.). Refer
to notes 6, 11-15 og 31-33 on investments.

Our audit procedures were designed to confirm the value of
investments. These procedures include:

Investments include stocks, shares and bonds. The fund sets an
investment policy which where, among other things, the composition of
the investments and acceptable variation of individual investment classes
are discussed.

The investments are either assessed at fair value, held to maturity or
according to valuation method, where variables are based on market
information and other external information. Due to the size and
importance of investments and that a part of them is assessed at an other
external valuation, then their assessment is a key audit matter.
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Information was obtained about the investment process
and the methodology and criteria for investment valuation.

The exchange rate of a sample of listed investments was
confirmed with the help of the data provider.

The fund's methods and calculations of unregistered
investments were assessed.

An independent calculation by KPMG's valuation
specialist on the value of a sample of bonds recognized at
fair value or held to maturity.

Relevant notes were reviewed, including the note
regarding the level of fair value.
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Independent auditor's report

Key Audit Matters How the matter was addressed in the audit

Valuation of pension liability

The pension liability of division A amounted to ISK 565.829 million as of Our audit procedures were designed to evaluating the
31 December 2023 (2022: ISK 554.620 million). Revalued total assets in assumptions used by the actuary in estimating the pension
excess of liabilities was ISK 3.236 million as of 31 December 2023 or 0,6% liability. These procedures include:

of liabilities (2022: negative ISK 59.964 million or -10,8% of liabilities).

e We assessed the independence and competence of the
actuary.

The pension liability of division V amounted to ISK 153.628 million as of

31 December 2023 (2022: ISK 142.153 million). Revalued total assets in

excess of liabilities was ISK 704 million as of 31 December 2023 or 0,5% of e Analytical measures were carried out on the development

liabilities (2022: negative ISK 7.690 million or -5,4% of liabilities). of the pension liability, assumptions and conclusions.

o Information was obtained about the calculation process.

The fund's procedures for recalculating the actuarial
liability and actuarial revaluation of securities were
reviewed.

The pension liability of division B amounted to ISK 74.098 million as of 31 .
Decemenber 2023 (2022: ISK 70.864 million). Revalued total assets in
excess of liabilities was negative ISK 12.028 million as of 31 December
2023 or -16,2% of liabilities with future repayment from employers on

We reviewed th f the actuarial position and
paid pension (2022: negative ISK 12.478 million or -17,6% of liabilities). o Ve reviewed the summary of the actuarial position an

note 38 in the financial statements and confirmed that the
presentation was in accordance with the rules.

See statements of actuarial position of division A, V and B and notes 38-

39.
The actuarial position indicates the fund's ability to meet its pension e We performed a recalculation of a sample of actuarial
liability. The calculation is performed by an independent actuarial revaluations of investments.l

mathematician and is largely based on assumptions that have been issued
by the Icelandic actuarial association and approved by the Ministry of
Finance and Economic Affairs. Due to the importance of the fund's
actuarial position, the pension liability is a key audit matter.

Other information
The Board of Directors and CEO are responsible for the other information. The other information comprises the information included in the annual report,
but does not include the financial statements and our auditor’s report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in doing so, consider whether the other
information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated.
If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact.
The annual report is not available at our reporting date but is expected to be made available to us after that date.

Responsibilities of the Board of Directors and CEO for the Financial Statements

The Board of Directors and CEO are responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accordance with the Icelandic
Financial Statements Act No. 3/2006 and Icelandic Financial Statements Act on pension funds No. 335/2015, and for such internal control as they
determine is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors and CEO are responsible for assessing the fund's ability to continue as a going concern,
disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless they either intend to liquidate the fund or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the fund‘s financial reporting process.
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Independent auditor's report

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to
fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis
of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

e Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the fund's internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by
management.

e Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether
a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the fund’s ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of
our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the fund to cease to continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the financial statements
represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with The Board of Directors and audit committee regarding, among other matters, the planned scope and timing of the audit and
significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, actions
taken to eliminate threats or safeguards applied.

From the matters communicated with The Board of Directors and audit committee, we determine those matters that were of most significance in the audit
of the financial statements of the current period and are therefore the key audit matters. We describe these matters in our auditor’s report unless law or
regulation precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should not be
communicated in our report because the adverse consequences of doing so would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Pursuant to the legal requirement under Article 104, Paragraph 2 of the Icelandic Financial Statements Act No. 3/2006, we confirm that, to the best of our

knowledge, the report of the Board of Directors and CEO accompanying the financial statements includes the information required by the Financial
Statements Act if not disclosed elsewhere in the financial statements.

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditor’s report is Hrafnhildur Helgadéttir.

Reykjavik, 22 April, 2024
KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadottir
certified public accountant

Seemundur Valdimarsson
certified public accountant
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Statement of Changes in Net Assets for Pension Payments 2023

Amounts in thousands ISK

Premiums
Members
Employers

Transfer of rights and rePayMENTS .......cceerieriirienieneereee e

Special supplementary CONtribULIONS .......coviriiriiiriiriereeeeeeee e

Total premiums

Pensions

Total amOoUNt Of PENSIONS ...c.veiiiiiiiiertereere et
Contribution to Rehabilitation FUNd ..........ccccoeiiiiiiiiiicee
Direct expenses due to disability PENSIONS ........ccverieeriirieireeneereeeeeeee e

Total pensions

Net investment income

Net income from holdings in companies and funds ..........cocevverierienienienieneneeneee
Net income from DONAS .......coveiiiiiii e

Other interest income:

Interest income from cash and cash equivalents ...........cceceeveereenieneenieneeneeneeens
Interest income from premiums and other receivables .
INVESTMENT EXPENSES «...euevenieriieieieiereeie sttt bbbt bese bbbt sse et eebe e b ssenennene

Total net investment income

Operating expenses

Office and MaNagEMENT EXPENSES ......evviriiriierierierierite sttt et ste e saeesaeesaeenaees

Total operating expenses

Changes of net assets for pension payments during the year ...
Net assets from PrevioUS YEAI .........coiiiiiiiieiieeeeeeee ettt

Net assets for pension payments at year end
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Notes 2023 2022
7
5.989.713 5.417.500
16.479.921 14.846.067
(2.824) 2.844
22.466.810 20.266.411
22,40 7.564.402 3.016.375
30.031.212 23.282.786
23 (11.977.192) (10.045.888)
(148.976) (139.021)
(10.648) (9.606)
(12.136.817)  (10.194.515)
8
24-25 22.047.613  (20.625.536)
26 15.336.037 3.639.411
139.498 1.133.417
8.028 6.049
9,27 (76.282) (95.683)
37.454.895  (15.942.342)
10
28 (716.050) (595.146)
(716.050) (595.146)
54.633.240 (3.449.217)
338.526.139  341.975.357
393.159.380  338.526.139
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Balance Sheet as of 31 December 2023

Amounts in thousands ISK

Assets

Investments

Total investments

Receivables
RECEIVADIES ON EMPIOYETS ...ttt ettt ettt st st st e st e st st e e st e e st e eseeesneennesanesanesane
ONEI TECEIVADIES ...ttt b e s bbbt e bt et esa e e s et e saeenaeenbe e be e beenbeenbeens
Total receivables

Other assets
Intangible assets
Operating assets
Cash and CaSh EQUIVAIENTS .....ocuiiiiiiirieee ettt st st st s b e s bt et e bt e st e ss e e saeesaeesaeesbeenbeebean

Total other assets

Total assets

Liabilities
Cost incurred and income collected iN @AVANCE .....c.c.eviieiieiiiieee et s
ONEI TIADITITIES .ottt bbbttt et e et et e et e s besabesabe e beeabeesbeeateesteenbeenbesanesane
Total liabilities

Net assets for pension payments

Other COMMIEMENTS ...eviiiiiiieriiert ettt ettt ettt e b e st e s b e st e e abeea b e eabeeb b e ebbeestesaeesaeesatesanesaeenaeenseen
RISK MANAZEMENT ...ttt ettt ettt e s bt s b e s b e st e e ateeabeeabeeb b e e bt e sstesatesaeesaeesaeenaeenaeebeen
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Notes 31.12.2023 31.12.2022
33,42,43

13,25,31 189.001.538  155.360.846
14,32 196.651.606  174.495.150
385.653.144  329.855.996

16
2.084.695 1.681.130
894.541 299.700
34 2.979.236 1.980.830
17,35 161.216 81.729
18,36 126.542 130.096
19 4.834.461 7.872.689
5.122.219 8.084.514
393.754.600 339.921.340
32.842 35.096
37 562.379 1.360.105
595.220 1.395.201
393.159.380  338.526.139

41

44-49
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Amounts in thousands ISK

Statement of Cash Flow 2023

Notes 2023 2022
Inflow
Premiums 29.627.646 23.024.828
Received interest income on cash and cash equivalents and receivables 137.878 62.182
OB INFIOW .ttt ettt b et bbbt e et et b e b e s b e senae e enes 128.551 1.059.430
Total inflow 29.894.076 24.146.441
Outflow
PEINSIONS <.ttt ettt ettt st b e b st R R et e st bRt e et R et be et n et ne et (12.136.817)  (10.194.515)
Operating expenses ............... (716.050) (595.146)
INVESEMENT IN OPEIATING ASSELS .veverereiriietireeteeteteie e rte e e testesre et e et e st eseestesessestessesaeeseesesseeseensensensensansensens (109.368) (34.837)
OENEI OUEFIOW .ttt ettt ettt et et e et e et e et e e b e easeeabeeaseesseenseeaseeasessseessesssessseesseenseensesanesans (1.566.219) (183.135)
Total outflow (14.528.454) (11.007.633)
New disposable resources for investments 15.365.622 13.138.807
Investment transactions
Received income from holdings in companies and fuNdS ........c...coueriiriiniinienieeee e 4.309.261 3.658.464
Investments in holdings in companies and fUNS .........ccecerireriiinesceee e (26.260.612) (33.756.781)
Sold shares in comMPanies aNd FUNTS .......ccceiiiiiiiiiiieiee ettt e sb e e sbeesbe e beebeenbeas 10.358.272 12.296.726
Instalments on bond prinCipals @aNd INTEIEST .....cc.ueviiriirierierreeeee e 22.430.352 29.826.959
INVESTMENTS INDONAS ..ot e et s e s ae e s be e be e be e be e beeebeeseeseesseessseseenbeenseentean (30.778.456)  (27.539.014)
Yo e e ToT g T L3OO OO OO PP P PP POPPRUPOUPRUPIIRY 1.527.685 0
Total investment transactions (18.413.498) (15.513.646)
Decrease in cash and Cash EQUIVAIENTS ........c.ecueiirieririseseeeet ettt see e esae e eaessessesbessessesseeneenes (3.047.876) (2.374.839)
Exchange rate difference on cash @qUIVAIENTS .......cc.eiiiiiiiiiiiiieeee e 9.648 1.077.284
Cash and cash equivalents at beginning Of YA ........cciiriiriiriiriee e 7.872.689 9.170.244
Cash and cash equivalents at year end . . 4.834.461 7.872.689
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Amounts in thousands ISK

Statement of Actuarial Position 31 December 2023

Division A 31.12.2023
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for Pension PAYMENTS .....ccviriiriirierierereere ettt 310.261.377 310.261.377

Difference in book value and net present value of bonds ..........cccocvevieniiniinienieneenenees 5.208.558 5.208.558

Premiums in additional pension fund (lifeyrisaukasjodur) .........cccecevererierierenenene e 625.985 625.985

Employer's liability for 60 years and over (additional premium) ........ccccevevereneresieniereeens 7.543.782 7.543.782

Net present value of fUtUre Premiums ........ooceeerierierieeeceeieeee e s 245.425.230 245.425.230
Total assets 315.469.935 253.594.997 569.064.932
Liabilities

Old @8E PENSION ..ttt s st nesa e nesreere e 256.451.804 221.952.315 478.404.118

DiSability PENSION ...cvviiiiiiieieeee e e 27.147.516 33.656.383 60.803.899

SPOUSE'S PEINSION ..eutiitieniieitete et et e bt e b et e b et e bt e bt e et e bt e st eabeeabesabesabessbeenbeenteenteensesnnenane 5.812.522 4.475.472 10.287.994

Children's @lIOWANCE ......coouiiieiiieiietese sttt et e be bbbt e e eeeenee 791.863 3.843.958 4.635.821

Net present value of future operating EXPENSES ........ccvireerierieriereereereesee e 4.202.588 7.494.516 11.697.104
Total liabilities 294.406.293  271.422.644 565.828.937
Assets in excess of liabilities . 38 21.063.642  (17.827.647) 3.235.995
Ratio of net assets to liabilities at year end 2023 ............. 7,2% -6,6% 0,6%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2023 -4,2% -17,3% -10,8%

31.12.2022
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for PENSION PAYMENTS ....c..eiiiiriiieierienereeeete ettt s ne e 267.430.120 267.430.120

Difference in book value and net present value of bonds ...........ccceveveveninineninineeeen (4.954.837) (4.954.837)

Premiums in additional pension fund (lifeyrisaukasjédur) ... . 1.023.611 1.023.611

Net present value of fUtUre PremiumS ........ocuiviriririnereeeeee e 231.157.399  231.157.399
Total assets 262.475.282  232.181.010 494.656.292
Liabilities

(0] 00 - ={o 1T 1T TP OSSPSR 238.831.409 234.453.159 473.284.567

DiSability PENSION ..vvieieiiieiiecteecieee ettt et bbb e e ae e aeesaeebeebeebeebeenrean 25.304.045 31.048.887 56.352.932

Spouse's pension ... 5.467.792 4.628.826 10.096.618

Children's @lIOWANCE ......eeuieieieriereste ettt sttt ettt sa et be e b sae s 699.681 3.581.690 4.281.371

Net present value of future Operating EXPENSES .......cccvevverierirerereneeeeteee e 3.693.693 6.910.615 10.604.308
Total liabilities 273.996.619 280.623.177 554.619.796
Assets in excess of liabilities . 38 (11.521.337) (48.442.167) (59.963.504)
Ratio of net assets to liabilities at year end 2022 .........ccoveviieviiiiieeiieciecie et -4,2% -17,3% -10,8%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2022 .........cccocveveienenenenencneeceeeeeen 10,2% -23,4% -8,0%
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Amounts in thousands ISK

Statement of Actuarial Position 31 December 2023

Division V 31.12.2023
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for Pension PAYMENTS .....ccviriiriirierierereere ettt 67.671.088 67.671.088

Difference in book value and net present value of bonds ..........cccocvevieniiniinienieneenenees 1.136.038 1.136.038

Net present value of fUtUre Premiums ........ooeeeerierierieneeieeeet e 85.525.165 85.525.165
Total assets 68.807.126 85.525.165 154.332.291
Liabilities

Old @8E PENSION ..ttt s sttt sa e nesreere e 58.425.377 69.965.876  128.391.253

Disability pension 9.537.874 10.835.840 20.373.714

Spouse's pension 692.725 838.998 1.531.723

Children's @llOWANCE .......cviiiiiiiiiere e s s 178.173 844.788 1.022.961

Net present value of future operating EXPENSES ........ccvireerierieriereereeneeree et 670.861 1.637.439 2.308.300
Total liabilities 69.505.010 84.122.942  153.627.951
Assets in excess of liabilities . . 38 (697.884) 1.402.223 704.339
Ratio of net assets to liabilities at year end 2023 .........ccceeviriiiriieniienieeieeeeeee e -1,0% 1,7% 0,5%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2023 .........ccccooviriirieniieniienieeeseeeee e -13,8% 1,5% -5,4%

31.12.2022
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for PENSION PAYMENTS ....c..ciiiiriiieierieeree ettt st be et ne e 56.349.862 56.349.862

Difference in book value and net present value of bonds ...........cccevevenininincninincceen (1.044.031) (1.044.031)

Net present value of fUtUre PremiumS ........ocuiviriiiirinereee e 79.157.881 79.157.881
Total assets 55.305.831 79.157.881 134.463.713
Liabilities

(0] 00 = {2 1T 1T TP OSSPSR 53.991.303 64.846.946 118.838.248

DiSAbility PENSION ..vvieieiiieiieciecte ettt ettt ettt e e e teesbeesaeebeebeebeebeebeenraan 8.813.767 10.135.887 18.949.654

SPOUSE'S PENSION ..cevitiiteiieieentete sttt st eb sttt ea et et et et e sa e be s bt sbeebesaeeseeat et en s e st enbesbesaeebenaes 631.017 779.138 1.410.155

Children's @lIOWANCE ......eeueiieieieese ettt sttt ettt sae st sae b sae s 138.357 849.780 988.138

Net present value of future Operating EXPENSES .......cccverieriererierereneeeeteee e 570.200 1.397.100 1.967.300
Total liabilities 64.144.643 78.008.851 142.153.495
Assets in excess of liabilities . 38 (8.838.812) 1.149.030 (7.689.782)
Ratio of net assets to liabilities at year end 2022 ............. -13,8% 1,5% -5,4%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2022 -3,2% -10,4% -7,4%
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Amounts in thousands ISK

Statement of Actuarial Position 31 December 2023

Division B - without future repayment from employers on paid pension: 31.12.2023
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for Pension PAYMENTS .....ccviriiriirierierereere ettt 15.226.914 15.226.914

Difference in book value and net present value of bonds ..........cccocvevieniiniinienieneenenees 75.713 75.713

Net present value of fUtUre Premiums ........ooeeeerierierieneeieeeet e 380.801 380.801
Total assets 15.302.627 380.801 15.683.428
Liabilities

Old @BE PENSION .ttt ettt sttt b e bt st b et s b s e b e st sn st nnene 61.515.682 845.066 62.360.748

Disability pension 521.178 2.767 523.945

Spouse's pension 9.323.829 190.972 9.514.801

Children's @lIOWANCE ......coouieiiiiieiietere sttt ettt eeeenee e 805 398 1.203

Net present value of future operating EXPENSES ........ccvireerierieriereereeneeree et 1.661.450 35.446 1.696.896
Total liabilities 73.022.944 1.074.649 74.097.593
Assets in excess of liabilities . (57.720.317) (693.848) (58.414.165)
Ratio of net assets to liabilities at year end 2023 .........ccceeviriiiriieniienieeieeeeeee e -79,0% -64,6% -78,8%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2023 .........ccccooviriirieniieniienieeeseeeee e -78,9% -64,0% -78,6%

31.12.2022
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for PENSION PAYMENTS ....c..ciiiiriiieierieeree ettt st be et ne e 14.746.158 14.746.158

Difference in book value and net present value of bonds ...........cccevevenininincninincceen (52.182) (52.182)

Net present value of fUtUre Premiums .....oo.co et 455.947 455.947
Total assets 14.693.975 455.947 15.149.922
Liabilities

Old @88 PENSION .ttt ettt sttt ettt ettt et et e sa e st e bt saeebeeae e bt eat et ente st entenbesaentene 58.375.763 999.426 59.375.189

DiSADIlILY PENSION ..ttt sttt st eb e st b et et 542.678 3.856 546.534

SPOUSE'S PENSION ..cevitiiteiieieentete sttt st eb sttt ea et et et et e sa e be s bt sbeebesaeeseeat et en s e st enbesbesaeebenaes 9.023.016 219.284 9.242.300

Children's @lIOWANCE ......eeueiieieieese ettt sttt ettt sae st sae b sae s 681 549 1.229

Net present value of future Operating EXPENSES .......cccverieriererierereneeeeteee e 1.656.463 42.007 1.698.470
Total liabilities 69.598.600 1.265.122 70.863.722
Assets in excess of liabilities . (54.904.625) (809.175) (55.713.800)
Ratio of net assets to liabilities at year end 2022 ............. -78,9% -64,0% -78,6%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2022 -76,3% -64,3% -76,0%
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Amounts in thousands ISK

Statement of Actuarial Position 31 December 2023

Division B - with future repayment from employers on paid pension, according to the funds agreements: 31.12.2023
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for Pension PAYMENTS .....ccviriiriirierierereere ettt 15.226.914 15.226.914

Difference in book value and net present value of bonds ..........cccocvevieniiniinienieneenenees 75.713 75.713

Net present value of fUtUre Premiums ........ooeeeerierierieneeieeeet e 380.801 380.801

Employers part in pension payments (additional premium) ........ccocceceevvriereneneneneseseseee 46.385.672 46.385.672
Total assets 15.302.627 46.766.473 62.069.100
Liabilities

Old @ZE PENSION ..ttt s sttt a e nesreere e 61.515.682 845.066 62.360.748

DiS@BIliTy PENSION ..eeeriiiiieiiieitettet ettt ettt be b e 521.178 2.767 523.945

SPOUSE'S PEINSION ..eutiiniieniietiett ettt et e bt et et e bt et e bt e sae e bt e beebeeabesabesabeeabeeabeenteenseensesnnenane 9.323.829 190.972 9.514.801

Children's @lIOWANCE ......coouieieiiiiriieieese ettt e b et ebeeneeenee 805 398 1.203

Net present value of future operating EXPENSES ........ccvivveerierieriereereereenee et 1.661.450 35.446 1.696.896
Total liabilities 73.022.944 1.074.649 74.097.593
Assets in excess of liabilities . . 38 (57.720.317)  45.691.824  (12.028.493)
Ratio of net assets to liabilities at year end 2023 .........cccceeviriiiriienienienie e -79,0% 4251,8% -16,2%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2023 -78,9% 3353,6% -17,6%

31.12.2022
Notes Accrued Future Total

Assets

Net assets for PENSION PAYMENTS ....c..eiiiiriiieiereereee ettt ne e 14.746.158 14.746.158

Difference in book value and net present value of bonds ...........ccceveveninininenininecees (52.182) (52.182)

Net present value of fUtUre PremiumS ........ocuiviriririneree e 455.947 455.947

Employers part in pension payments (additional premium) . 43.235.868 43.235.868
Total assets 14.693.975 43.691.815 58.385.790
Liabilities

Old @88 PENSION .ttt ettt sttt st ettt ettt et et e sa e st e s bt sae e b e sae e bt eat et e ae s entenbesbentene 58.375.763 999.426 59.375.189

DiSADIlILY PENSION ..ttt sttt st b st b et et 542.678 3.856 546.534

SPOUSE'S PENSION ..cuvertiiiiieiientete st ste sttt sttt eat et et et et e besa e besbe st eebesaeeseeat et entensebenbeseesbenaens 9.023.016 219.284 9.242.300

Children's allowance . . 681 549 1.229

Net present value of future Operating EXPENSES .......cccverierieririrereneeeeeete e 1.656.463 42.007 1.698.470
Total liabilities 69.598.600 1.265.122 70.863.722
Assets in excess of liabilities . 38 (54.904.625)  42.426.693  (12.477.932)
Ratio of net assets to liabilities at year end 2022 ..........ccveviieiiieiieeiieciecie e -78,9% 3353,6% -17,6%
Ratio of net assets to liabilities at beginning of year 2022 .........cccocvevevenenenenencneeceeeeeen -76,3% 2601,8% -15,9%

Overview for actuarial position of portfolios in Division B can be found in special overview of actuarial position for each division and portfolio in pages 42-54.

Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
Selected Financial Information 2023 77



