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Eftirfarandi  tryggingafredileg athugun 4 stédu V-deildar Braar lifeyrissjods
starfsmanna sveitarfélaga { lok ars 2020 er gerd { samrami vid akvadi 1. 129/1997, dkvedi
reglugerdar 391/1998 og leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasterdfradinga um
framkvaemd tryggingafredilegra athugana fra arinu 2002. Tryggingafredileg athugun var
sidast gerd midad vid stodu deildarinnar { lok ars 2019.

I tryggingafradilegri athugun felst samanburdur 4 verdmzeti eigna sj6dsins og idgjalda
vi0 par skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sj6dsins. Log um
starfssemi lifeyrissj6da og sampykktir sjodsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill
er milli eignalida og skuldbindinga.

Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga starfrakir prjar samtryggingardeildir, A-,
B- og V-deild. Er hér eingéngu fjallad um skuldbindingar og eignir { samtryggingu { V-
deild sj6dsins.

Mat a skuldbindingum byggir 4 upplysingum um réttindi  sj6Ofélaga  ur
réttindabokhaldi sj6dsins sem sjodurinn 1ét 1 té. Vid mat eignalida er einnig studst vid
upplysingar fengnar ur arsreikningi og fjarhagsboékhaldi sj6dsins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athugunina eru :

Raunavoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% arlega

Lifslikur sj60félaga : samkvaemt reynslu { {slenskum lifeyrissjodum arin 2014-2018
Lifslikur rétthafa : samkvamt islenskri reynslu 2014-2018

Ororkulikur sj6dfélaga : Eftir reynslu { islenskum lifeyrissjodum 2011-2016, med
sérstakri adlogun A- og V-deild Bruaar lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga

Forsendur um lifslikur eru ébreyttar fra sidustu athugun.

Sampykktum sj6dsins var breytt 4 sidasta ari og var réttindadflun til framtidar lekkud
nokkud vegna breyttra forsendna um lifslikur og einnig var forsenda um hlutfall 6rorku af
medalororku haekkad fra pvi sem gert var rad fyrir { fyrri réttindatéflum.

Skuldbindingar vegna beirra idgjalda sem greidd hafa verid til sj6dsins vegna
10gjaldatimabila fram til loka 2020 kallast afallnar skuldbindingar. Heildar
lifeyrisskuldbindingar sj6dsins eru skuldbindingar sj6dsins pegar einnig er xtlad fyrir
réttindum vegna 6greiddra idgjalda niverandi sjodfélaga og luta akvadi laga um heimil
vikmérk eigna og skuldbindingar ad mun a heildarskuldbindingum og endurmetnum
eighum a0 vidbattu verdmati i0gjalda.



Er nidurstada athugunarinnar ad verdmati eigna sj6dsins a0 medtSldum
10gj6ldum og fradregnum rekstrarkostnadi reiknast 94.473,9 milljonir og skuldbindingar
vegna lifeyris 93.888,0 milljonir.

Eignir eru pvi umfram skuldbindingar sem nemur 585,8 milljonum eda 0,6% af
skuldbindingum.

Stada V-deildar sj0dsins er innan peirra marka sem askilin eru 1 1. 129/1997.

Eignir sj6dsins ad fradregnu mati 4 fjarfestingar- og hluta rekstrarkostnadar an
verOmeatis i0gjalda eru 39.944,4 milljonir og afallnar skuldbindingar 40.146,7 milljonir.
Afallnar skuldbindingar reiknast pvi 202,3 milljonir umfram eignir eda -0,5%. Log kveda
ekki sérstaklega 2 um vikmork afallinna skuldbindinga og eigna.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferdum og nidurstédum hér a eftir.
Tryggingafredilegt mat 2 lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem vaenta nidurstéou ur
reiknilfkani par sem byggt er 4 forsendum sem eru hadar &vissu. Mismunur milli
nidurstodu reiknilikansins og raunveruleika geta komid fram badi vegna tilviljanasveiflna,
einkum pegar sa hépur sem reiknad er fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu 6vissu
sem er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reiknilikansins Iita ad voOxtum,
danarlikum og fleiru aratugi fram { timann og pvi nanast 6hjakvamilegt ad fravik komi
fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.
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BRU LIFEYRISSJOPUR STARFSMANNA SVEITARFELAGA V-
DEILD

Bra lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga (Bra) var stofnadur 28. jali 1998 med
samningi 4 milli BHM og BSRB fyrir hond hlutadeigandi stéttarfélaga annars vegar og
hins vegar Sambands islenskra sveitarfélaga fyrir hond fjolmargra sveitarfélaga. LSS fékk
starfsleyfi { desember 1998.

Stofnsamningurinn f6l sémuleidis { sér kjarasamning milli hlutadeigandi adila par sem
samid var um skylduadild starfsmanna { hlutadeigandi stéttarfélogum. Fulltraar stofnadila
eiga saeti { stjorn sj6dsins og allir sjo0félagar eiga rétt a setu a adalfundum lifeyrissj6dsins
med malfrelsi og tillogurétt. Breytingar 4 sampykktum lifeyrissjodsins varda
skuldbindingar hans gagnvart 6llum sj6dfélogum. Par af leidandi verda breytingar 2
sampykktum ad hljota sampykki stofnadila sj6dsins, Sambands islenskra sveitarfélaga,
BSRB og BHM. A milli eftirtalinna adila er i gildi kjarasamningur um skylduadild
hlutadeigandi starfsmanna ad Bra lifeyrissjod.

Adildartélog BHM

Adildarfélog BSRB

Samband fslenskra sveitarfélaga og Launanefnd sveitarfélaga
Kennarasamband Islands

RETTINDAAKVZEDI

Réttindi sjo0félaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu idgjalda til sj6dsins fara eftir
akvaedum sampykkta sj6dsins sem fengu stadfestingu fjarmalaraduneytis { névember
2020.

Sjootélagar 1 V-deild geta peir starfsmenn sveitarfélaga, stofnana peirra eda fyrirtakja
svo og samlaga sveitarfélaga 16-70 ara ordid sem radnir eru samkvaemt kjarasamningi
milli adildarfélaga BSRB eda Bandalags haskélamanna annars vegar og sveitarfélaga,
stofnana peirra, fyrirtekja eda samlaga sveitarfélaga hins vegar. Einnig eiga
framkvaemdastjorar sveitarfélaga og stjornendur stofnana og fyrirtekja 4 vegum
sveitarfélaga rétt til adildar ad V-deild. Pa geta og einstaklingar sem pess 6ska og ekki eiga
ekki skylduadild a0 60rum lifeyrissjodi fengid adild ad deildinni.

Eigi sjoofélagi val um adild ad A-deild sj6dsins er idgjald 15,5%, med 4% fra
sj60félaga og 11,5% fra launagreidanda, en annars samkvamt akvaedum kjarasamninga og
laga. 1dgjald til 6flunar lagmarkstryggingarverndar er na 12% { V-deild.

Grunnréttindi sem deildin veitir eru evilangur ellilifeyrir fra 67 ara aldri, 6rorkulifeyrir
ef sj6ofélagi verdur fyrir orkutapi sem tranadarleknir sj6dsins metur 50% eda meira,
makalifeyrir til maka sem sjodfélagi letur eftir sig vid andlat sem greidist ad lagmarki { tvo
ar eda medan yngsta barn sem maki hefur 4 framfaeri og sj60félagi framferdi adur er
yngra en 18 ara. Barnalifeyrir greidist vegna frafalls sj60félaga eda toku ororkulifeyris.

Lifeyrisréttindi radast af peim 10gjoldum sem greidd eru og aldri sj6dfélaga pegar
10gjald er greitt. 10gjold til deildarinnar eru ekki breytileg, og geta lifeyrisréttindi tekid
breytingum eftir afkomu deildarinnar. Hafi sjoofélagi uppfyllt skilyrdi um 6flun



lagmarkstryggingarverndar getur hann radstafad idgjaldi sem greitt er umfram
lagmarksidgjald ad eigin vali til valkvaedra patta. Pessi heimild hefur ekki verid mikid nytt
fram til pessa.

Ofangreind samantekt um réttinda- og adildarakvadi er ekki temandi og er um fyllri
upplysingar visad til sampykkta.

GOGN

Ur tolvukerfum sj6dsins fengust upplysingar um idgjaldagreidslur, val 4 leid og éflun
lifeyrisréttinda hvers sj6dfélaga arin 1998 til 2020, midad vid verdlag { januar 2021.

Fyrir alla sjo0félaga fengust einnig upplysingar um aldur og kyn. Einnig fengust
upplysingar um lifeyrispega hja, fjarhad og tegund lifeyris, og aldur og kyn lifeyrispega.

Med pvi a0 fella ar skra um 4unnin réttindi latna og pa sjodfélaga sem farnir eru ad
taka lifeyri fast aunnin réttindi annarra en lifeyrispega.

Vido axtlun vegna framtidar er midad vid breytingu a visitolu neysluverds til
verdtryggingar fra medaltali arsins 2020 til jandar 2021.

Vid azxtlun um framtidaridgjold vegna idgjaldatimabila 2021 og sidar sem nuaverandi
sjo0félagar eiga eftir ad greida til sj6dsins er midad vid ad allir peir sem 60ludust réttindi
a arinu 2020 muni halda afram ad avinna sér somu réttindi til framtidar, p6 ekki eftir ad
almennum eftirlaunaaldri sj6dsins er nad. Er pessi hopur sjodfélaga kalladir virkir
sjo0félagar en adrir peir sem eiga réttindi i sjoOnum og ekki eru lifeyrispegar kalladir
ovirkir sjoofélagar.

Ur arsreikningum sj6dsins fengust upplysingar um kostnad vid rekstur deildarinnar
sidastlidin prja ar og auk pess um eignastédu deildarinnar og ar verdbréfakerfi eru
fengnar upplysingar um greidslukjor skuldabréfa og gengi eigna med breytilegar tekjur 4
markadsverdi.

I0gjaldagreidslur arsins 2020 { réttindakerfi hafa verid bornar saman vid
10gjaldagreidslur samkvaemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur i desember 2020 bornar
saman vi0 lifeyrisgreidslur arsins samkvamt arsreikningi. Pa hafa upplysingar um réttindi
sjo0félaga verid borin saman vid samsvarandi upplysingar fra athugun fyrra ars.

Hafa pessar athuganir ekki bent til annars en ad byggja megi mat skuldbindinga
deildarinnar 4 peim goégnum sem fyrir liggja ur réttindakerfi, en gégn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgogn eda 60rum hetti en peim sem hér er lyst.

REIKNIFORSENDUR OG -ADFERDIR

Reikniforsendur fyrir = trygeingafraedilegar athuganir islenskra lifeyrissjoda eru
tilgreindar { 16gum 129/1997 og reglugerd 391/1998 sem fjarmalaradherra setur med
heimild { fyrrgreindum l6gum. Tryggingafredingi er heimilt ad vikja fra pessum
stadalforsendum ef talid er ad sérstakar adstedur { vidkomandi sj6d verdi pess valdandi
a0 adrar forsendur eigi betur vid. Engu ad sidur skal reiknad eftir stadalforsendum og st
nidurstada birt til samanburdar.



A arinu 2018 sampykkti Félag islenskra tryggingastardfradinga nyjan reiknigrundvoll
fyrir mat eftirlauna- og 6rorkuskuldbindinga fyrir islenska lifeyrissj6di. Grundvollurinn
er byggdur 4 athugun sem nadi til allra islenskra lifeyrissjoda. Ymis nymeli er a0 finna {
athuguninni, um mat a lifslikum er byggt eingéngu a reynslu sj60félaga lifeyrissjéda en
ekki pj6darinnar allrar, lagt er mat a endurhzfingarlikur med beinum hetti og loks er gert
rad fyrir mismunandi lifslikum 6ryrkja og annarra. Mat a lifslikum var byggt 4 reynslu
2010-2014 og mat a 6rokulikum a reynslu 2011-2016.

Athuganir 4 nidurstodum  hins nyja reiknigrundvallar  Félags  islenskra
tryggingasterdfredinga fyrir einstaka lifeyrissjoodi syndu ad til ad adlaga nidurstédur fyrir
einstaka sjodi nagir almennt ad adlaga nygengi 6rorku fyrir hvern sj6d, en lifslikur og
endurhafingartioni séu ekki 6lik milli sj6da pegar tekid hefur verid tillit til ahrifa 6rorku.
Fyrir A- og V-deild Braar er midad vid 57% af nygengi 6rorku fyrir karla og 75% fyrir
konur. Forsendurnar félu i sér nokkra hakkun 4 mati 6rorkuskuldbindinga og einnig
verdur toluverd hakkun 4 mati eftirlaunaskuldbindinga, bzdi af pvi ad nu er adeins horft
til lifslikna peirra sem eiga rétt i lifeyrissjodum en ekki til pjédarinnar allrar, og svo
reiknast auknar lifslikur { hopi par sem Gryrkjar eru fair.

Arid 2019 var mat 4 lifslikum { reiknigrunninum uppfart med tilliti til breytinga 4
lifslikum milli 4aranna 2010-2014 til 4ranna 2014-2018. 1 peirri mynd hefur
fjarmalaraduneytid auglyst reiknigrunninn sem stadalforsendur tryggingafradilegra
athugana lifeyrissj60a.

Giftingarlikur og medalaldur maka eru samkvemt upplysingum ar pj6dskra. Pa er um
fjolda barna byggt 4 islenskum barneignalikum.

Breyttar forsendur valda umtalsverdum breytingum 4 mati skuldbindinga. I
tylgiskjolum er einnig synt mat skuldbindinga eftir sému forsendum og 4 sidasta ari.

Lifeyrisréttindi eru eins og adur sagdi verdtryggd midad vid visitolu neysluverds og er
gert rad fyrir ad vextir verdi 3,5% umfram hakkun visitolunnar.

Arlegur rekstrarkostnadur er dxtladur sem medaltal kostnadar arin 2018-2020,
uppfert til verdlags { lok ars 2020 (gildi visitdlu neysluverds til verdtryggingar { jandar
2021) og w=tlad fyrir sama kostnadi { 50 4ar nuvirt med sOmu vOXtum og
lifeyrisskuldbindingar. Rekstrarkostnadi er skipt milli afallinna réttinda og framtidar {
hlutfalli vid mat skuldbindinga og idgjalda. Reglugerd um tryggingafredilegar athuganir
gerdl rad fyrir ad til lekkunar 4 eign sé fardur amtladur skrifstofu- og
stjornunarkostnadur vegna fjarfestinga til framtidar skuli su detlun byggd 4 peirri fjarhad
sem ferd er { arsreikning sjodsins sem skrifstofukostnadur undir fjarfestingargjoldum.
Vegna breytinga 4 reglum um arsreikninga er po fra og med arsreikningi 2016 hett ad
feera skrifstofu- og stjornunarkostnad sem sérstakan lid undir fjarfestingargjoldum, en i
stadinn er sa kostnadur ferdur undir rekstrarkostnad. Féll pvi lidurinn fjarfestingargjold
fallin nidur vid tryggingafraedilega athugun 2019. Heildar mat kostnadar var pé metinn
likt og wvar. Fjarmalaraduneytid felldi akvadi um fradratt a fjarfestingarkostnadi ur
reglugerd 391/1998 4 arinu 2020.

I framsetningu eigna og skuldbindinga i tryggingafraedilegri athugun eftir reglum um
arsreikninga er mat a rekstrarkostnadi dregid fra eighum, { stad pess ad vera talid med
skuldbindingum.



Ofangreindar forsendur og adferdir vid mat skuldbindinga eru { samremi vid akvaoi
reglugerdar 391/1998 um reikniforsendur vid tryggingafredilegar athuganir.

Skuldbindingar eru metnar 4 tvo vegu. Annars vegar eru metnar afallnar
skuldbindingar, p.e. par skuldbindingar sem sj6durinn hefur pegar tekid a sig vegna
aunninna réttinda sjo0félaga, og hins vegar framtidarskuldbindingar sj6dsins, sem eru
par skuldbindingar sem falla munu a sj6dinn vid pad vegna peirra idgjalda sem xtlad er
a0 berist sjo0num fra peim sjo0félogum sem taldir eru virkir sbr. umfjéllun { kaflanum
um gogn hér ad framan. Samtala afallinna- og framtidarskuldbindinga nefnist
heildarskuldbinding lifeyrissj6dsins. Vid mat skuldbindinga er fyrir lifeyrispega midad vid
urskurdadan lifeyri { desember 2020.

Fyrir adra sj6dfélaga en lifeyrispega er reiknad hverjar verda muni lifeyrisgreidslur til
peirra samkvaemt akvedum sampykkta sjodsins midad vid réttindi og greidd 10gjold 2020.

Pegar verdmeti framtidaridgjalda og skuldbindingar vegna peirra eru reiknud er
midad vid Obreyttar idgjaldagreidslur nuverandi sjo0félaga til starfsloka fra pvi sem var a
arinu 2020 4 verdlagi januar 2021. Pannig a0 ekki er gert rad fyrir launahekkunum
umfram hakkun visitdlu neysluverds til verdtryggingar.

Lifeyrisaldur er settur { samrami vid dkvadi sampykkta um ellilifeyrisaldur fyrir pau
réttindi sem um redir, eda aldur sj6dfélaga sé hann herri.

Eignir sjodsins sem bera fastar tekjur eru ad hluta navirtar midad vid sOmu
avoxtunarforsendu og skuldbindingar, p.e. 3,5% umfram hakkun visitélu neysluverds til
verdtryggingar. Overdtryggdar eignir eru nuvirtar midad vid 3,5% avoxtun umfram
verdbdlgumarkmid Sedlabanka Islands, sem er nt 2,5%. P4 eru eignir med breytilegar
tekjur, skradar 4 skipulegum markadi, metnar a pvi sem legra er, markadsverdi { arslok
eda medaltali markadsverds sidustu priggja manada arsins.

Pau fravik sem med pessu koma fram fra bokfardu verdi eignanna { arsreikningi eru
skrad sem endurmat eigna. Sérstok skyrsla var gerd um endurmat eignnanna par sem
fram kemur endurmat einstakra verdbréfaflokka og eigna. Eignir V-deildar og A-deildar
eru eitt eignasafn, og 4 V-deild tiltekna hlutdeild { eignum og er endurmati eignasafnsins
skipt 1 hlutfalli vid bokferdar eignir deildanna.



NIDURSTODUR

Eftirfarandi tafla synir skiptingu lifeyrisskuldbindinga eftir tegundum lifeyris, og hvort
um er ad reda aunnin réttindi eda artlada réttindadctlun vegna framtidaridgjalda. Fylgt er
reglum um uppsetningu tryggingafredilegra athuguna fyrir arsreikninga.

Tafla I. Tryggingafraedileg stada V-deildar Bruaar lifeyrissjods 2020 — fjarhdir i milljonum

Eignir
Aunnid Framtid Heildar

Eignit: 44.110,5 44.110,5
Endurmat — skuldabréf -3.073,7 -3.073,7

-- hlutabréf -683,7 -683,7
Rekstrarkostnadur: -408,7 -1.113,6 -1.5223
Iogjold: 55.643,1 55.643,1
Samtals: 39.944,4 54.529,5 94.473,9
Skuldbindingar
Ellilifeyrir: 33.770,9 45.214,4 78.985,4
Ororkulifeyrir: 5.692,3 7.045.4 12.737,6
Makalifeyrit: 5749 857,8 1.432)7
Barnalifeyrir: 108,6 6237 7323
Samtals: 40.146,7 53.741,3 93.888,0
Mismunur: -202,3 788,1 585,8
Hilutf. af skuldb. -0,5% 1,5% 0,6%

Stada sj60sins batnar fra sidasta ari en pa var heildarstada sjodsins -2,2%. Hér er pess ad
geeta a0 sampykktum var breytt 4 arinu pannig a0 framtidarstada, sem var { lok ars 2019
neikveed um 4,5%, batnadi. Afallin stada hefur hins vegar versnad og fer ur 1,2% i
-0,5%.

Avéxtun endurmetinnar eignar var litillega umfram 3,5% raunavéxtunarvidmid
tryggingafredilegra athugana, og nemur avoxtun umfram vidmid rétt um 100m. battir
sem valda versnandi afkomu eru einkum aukning { virkum o6rorkuskuldbindingum
umfram forsendur. Eftirlaunaskuldbindingar hakka einnig umfram viomid sem kann ad
vera afleiding hekkunar 4 6rorkuskuldbindingum vegna aukinna framreikningsréttinda til
eftirlauna. Er petta annad arid { r60 sem oOrorkutilvik eru umfram forsendur. Ljost er ad
ef aframhald verdur 4 pessari proun 2021 parf ad adlaga 6rorkuforsendur sem notadar
eru vid mat skuldbindinga og gerd réttindataflna.
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