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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaeemdastjora

Starfsemi sjodsins
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar starfar samkveemt I6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
sampykktum sem settar hafa verid um starfsemi sjédsins og 63rum reglum sem um lifeyrissjédi gilda.

Enginn starfsmadur var a launaskra hja sjodnum, en Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hefur fra 1. juni 1999 annast rekstur sjédsins.

Sjodfélagar og idgjold
Sjodfélagar, p.e. einstaklingar sem eiga réttindi i sjédnum 6had pvi hvort peir hafa greitt idgjald & arinu eda pegid lifeyri, voru 17.506 i arslok 2017,
samanborid vid 17.672 i upphafi ars. Alls greiddu 392 einstaklingar idgjold til sjodsins & arinu 2017 (2016: 446).

16gjold namu 297 m.kr. @ arinu 2017 (2016: 322 m.kr.). Hlutdeild launagreidenda i greiddum lifeyri var 2.137 m.kr. @ drinu 2017 (2016: 2.074 m.kr.).
Heildaridgjold til sjédsins & drinu ndmu samtals 2.566 m.kr. en voru @ arinu 4 undan 2.527 m.kr. sem er 1,5% haekkun & milli ara.

Lifeyrispegar og lifeyrisgreidslur
A &rinu 2017 fengu ad medaltali 3.151 einstaklingar greiddan lifeyri fra sjédnum (2016: 2.915).

Greiddur lifeyrir nam 4.446 m.kr. 4 arinu 2017 (2016: 4.138 m.kr.)

Fjarfestingatekjur og rekstrarkostnadur
Hreinar fjarfestingatekjur namu 4.671 m.kr. & arinu 2017 (2016: 2.606 m.kr.). Rekstrarkostnadur sjodsins, p.e. skrifstofu- og stjérnunarkostnadur, nam
190 m.kr. (2016: 159 m.kr.), sem jafngildir 0,3% af medalstodu eigna (2016: 0,2%).

Heildareignir og hrein eign til greidslu lifeyris
i arslok 2017 namu fjarfestingaeignir sjédsins 76.454 m.kr. (2016: 74.060 m.kr.). Heildareignir sjédsins namu 77.204 m.kr. i arslok 2017 (2016: 74.357
m.kr.). Hrein eign til greidslu lifeyris nam 76.662 m.kr. i arslok 2017 (2016: 74.062 m.kr.)

Avoxtun
Nafnavoxtun & drinu 2017 var 6,1% (2016: 3,4%), sem samsvarar 4,3% raundvoxtun (2016: 1,3%). Medalraunavoxtun sidustu 5 ara var 4,0% og
medalraundvoxtun sidustu 10 ara var 3,5%.

Visitala neysluverds haekkadi ur 438,4 i 446,0 eda um 1,7% a arinu 2017.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg uttekt sem midar vid arslok 2017 synir ad heildarstada sjédsins var neikvaed um 32.547 m.kr. (2016: 28.188 m.kr.) sé ekki horft til
hlutdeildar launagreidenda i greiddum lifeyri. Lifeyrissjédurinn er med bakdbyrgd Reykjvikurborgar og er hann pvi undanpeginn akvaedi laga 129/1997
um tryggingafraedilegt jafnveegi. Vid uttektina er midad vid ad raundvoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% a komandi drum. Ndanari upplysingar um
tryggingafraedilega stodu sjodsins er ad finna i sérstoku yfirliti og i skyringu 34.

Atburdir eftir lok reikningsars
Fra lokum reikningsars fram ad aritunardegi hafa ekki ordid neinir 6hagstaedir atburdir sem hafa haft verulega pydingu a fjdrhagslega st6du sjodsins.

Préun sj6dsins og framtidarhorfur
Lifeyrissjodurinn hefur verid starfandi frd arinu 1930 og adeins peir starfsmenn sem storfudu hja Reykjavikurborg eda stofnunum hans fengu adild ad
sjédnum. Sjédnum var lokad fyrir nyjum sjédfélogum 1. juli 1998 og peir einir sem greiddu idgjold til sjodsins i juni 1998 fengu &fram adild ad sjédnum.

Sampykktir sjodsins gera ekki rad fyrir ad idgjold til hans og dvoxtun peirra dugi fyrir lifeyrisgreidslum. Samkvaemt 22. grein sampykkta sjédsins greidir
borgarsjéodur og adrir launagreidendur tiltekinn hundradshluta lifeyris samkvaemt akvordun borgarstjornar ad fenginni umségn sjédstjérnar og
tryggingastaerdfraedings. Pad hlutfall var 69% 4 drinu 2017 og stendur lifeyrissjodurinn pannig undir 31% af greiddum lifeyri. Midad vid petta hlutfall til
framtidar verda heildareignir sjédsins i jafnvaegi vid heildarskuldbindingar.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaeemdastjora

Stjornarhaettir og dhaettustyring

Stjérn og stjdrnendur lifeyrissjédsins hafa sett sér pad markmid ad hafa gdda stjérnarheetti ad leidarljési. Sjédurinn hefur sett sér starfsreglur i samraemi
vid 51. gr reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015. Vid métun stjérnarhatta hefur stjorn sjédsins studst vid leidbeiningar sem fram koma i
leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar voru Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins & drinu 2015.

Sjédurinn fylgir leidbeiningunum i meginatridum en vikur pé ad hluta fra leidbeiningunum einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjédi, til ad
mynda atridi sem varda hluthafafundi og hluthafa. pa innifelur stjérnarhattayfirlysing sjédsins hvorki greiningu @ umhverfispattum og félagslegum
pattum né upplysingar um helstu paetti i arangursmati stjérnar. ba er hvatt til pess ad stjorn skipi starfskjaranefnd til ad setja sjédnum starfskjarastefnu
og semja vid framkvaemdastjora og adra starfsmenn, um laun og 6nnur starfskjor. Par sem enginn starfsmadur starfar hja sjédnum pa 4 pad ekki vid en
sjédurinn er i rekstrarumsjon Bruar lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga.

Stjérn ber dbyrgd a starfsemi sjédsins og sér til pess ad skipulag hans og starfsemi sé jafnan i samraemi vid akvaedi laga, reglugerda og sampykkta
sjédsins. Stjorn skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem heyrir beint undir stjérn en skv. dkveedum laga um arsreikninga skulu einingar tengdar
almannahagsmunum eins og lifeyrissjédir starfraekja endurskodunarnefnd. Frekari upplysingar um stjérn, einstaka stjéornarmenn og stjérnarheaetti er ad
finna i sérstakri yfirlysingu stjérnar sem er birt @ heimasidu sjodsins.

Ahzettustefna sjodsins var yfirfarin & arinu 2017 og var uppfaerd stefna sampykkt af stjérn pann 31. oktéber 2017. Tilgangur med dhaettustefnu er ad auka
oryggi i rekstri sjédsins pannig ad aheetta er metin fyrir akvérdunartdku eftir pvi sem edlilegt er hverju sinni. Stefnan byggir 4 skilgreiningu &
ahaettustyringu sem felst i leidum til ad greina, fylgjast med og takmarka ahaettu i rekstri sjédsins.

Ahaetta i starfseminni er skilgreind til samraemis vid skilgreiningu i leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins (FME). Neer pessi ahaetta baedi til atvika sem
luta ad eignum og skuldbindingum sjédsins sem og rekstrarlegum pattum. Nanar er fjallad um dhaettustyringu sjédsins i skyringum 38-43.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Lifeyrissjodir teljast til eininga tengdum almannahagsmunum eins og hugtakid er skilgreint i ldgum um arsreikninga nr. 3/2006, med sidari breytingum.
Med breytingum a peim I6gum, sem toku gildi i juni 2016, baettist m.a. ny grein vid 16g um arsreikninga, sem vardar ofjarhagslega upplysingagjof i
reikningsskilum félaga sem teljast einingar tengdar almannahagsmunum.

i yfirliti med skyrslu stjornar skulu, skv. 66. gr. d lidar i ldgunum um arsreikninga sem téku gildi i juni 2016, fylgja upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
leggja mat & préun, umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis- félags- og starfsmannamal. Pa skal gerd grein fyrir stefnu félagsins i
mannréttindamalum og hvernig félagid spornar vid spillingar- og muatumalum. Ef félagid hefur ekki stefnu samkvaemt dkvaedinu skal gera skyra og
rokstudda grein fyrir pvi i yfirlitinu.

Hlutverk Lifeyrissjods starfsmanna Reykjavikurborgar er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins,
16g og adrar reglur sem gilda um starfsemi lifeyrissjoda.

Sidareglur

i sidareglum sjédsins er ad finna adgerdir til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra stjérnar- og starfsmanna vid sjédinn og sporna vid spillingar- og
muatumalum. Gjafir eru ekki pegnar né greidsla annarra 4 kostnadi vegna stjérnar- og starfsmanna, ef pad gefur tilefni til ad draga trdverdugleika sjédsins
i efa eda gefur dsteedu til ad etla ad pad hafi dhrif & akvardanir.

Hlutverk starfsmanna er ad annast rekstur sjédsins, pjénusta og eiga samskipti vid sjodfélaga, launagreidendur, eftirlitsadila, fjiarmalastofnanir og adra
hagadila. Innleiding a nyjum upplysingakerfum a sidustu misserum mun leida til betra, skilvirkara og areidanlegra upplysingarflaedis til hagadila sem eflir
triverdugleika sjodsins.

Abyrgar fjarfestingar

Bru lifeyrissjodur sem annast rekstur sjédsins er medal stofnadila ad Iceland SIF sem er sjalfsteedur umraeduvettvangur fyrir abyrgar og sjalfbaerar
fidrfestingar. Samtokin voru stofnad 13. ndvember 2017 en megin tilgangur samtakanna er ad efla pekkingu fjarfesta & adferdarfraedi sjalfbaerra og
abyrgra fjarfestinga og studla ad aukinni umraedu um abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar.

Sjodurinn er ad feta sin fyrstu spor vid innleidingu & eigendastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar. Enn sem komid er hefur sjédurinn ekki skilgreint
ofjarhagslega maelikvarda en unnid er ad motun peirra. bé er ljost ad vid akvordun fiarfestingakosta verdur horft til umhverfsmala, félagsmala og gédra
stjérnarhatta.

Peningapvaetti

Sjédurinn hefur sett sér reglur a grundvelli laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvaetti og fjiarmoégnun hrydjuverka og leidbeinandi tilmaela FME nr.
3/2011 um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmégnun hrydjuverka. Med reglunum leitast sjédurinn vid ad koma i veg fyrir ad rekstur og starfsemi
sj6dsins verdi notadur til ad pveetta fjarmuni eda til fiarmégnunar hrydjuverka. Arlega skilar dbyrgdarmadur adgerda gegn peningapvaetti skyrslu til
stjornar sjodsins.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaeemdastjora

Mannaudsmal

Bru lifeyrissjédur annast rekstur sjédins i samraemi vid rekstrasamning @ milli sjédanna. Bru lifeyrissjodur leggur rika aherslu @ gédan starfsanda,
hvetjandi vinnuumhverfi og fyrirmyndar starfsadstodu. Ahersla & heilsueflingu er skyr en sjédurinn styrkir starfsfolk til heilsuraektar, tekur patt i
vinnustadakeppni Lifshlaupsins auk pess sem ad arlega er bodid upp a heilsufarsmaelingu og flensusprautu.

Hja Bru Lifeyrissjédi er hafin vinna vid préun jafnlaunakerfis sem liggur til grundvallar jafnlaunavottunar en stefnt er ad vottun 4 arinu 2018. Innleiding
jafnlaunakerfis er lidur i pvi ad tryggja geedi i starfsemi sjodsins, efla starfsanaegju og hollustu starfsfolks, uppfylla samfélagslega dbyrgd og studla afram
ad gédum stjérnarhattum.

pad er tlun sjodsins ad setja fram skyra stefnu um umhverfismal i daglegri starfsemi. Lidur i pvi er ad studla ad enn frekari flokkun & urgangi til

endurvinnslu og almenn ldgmorkun Urgangs. Unnid er ad pvi ad setja upp rafhledslustod a 168 sjédsins sem tekin verdur i notkun a arinu 2018.

Ahrif évissu og vaentanleg préun sj6dsins
Starfsemi sj6dsins var med hefdbundnum heetti & arinu 2017. A komandi arum mun lifeyrissjédurinn purfa ad huga ad pvi ad selja eignir til ad standa
undir lifeyrisgreidslum par sem lifeyrisbyrdi sjédsins pyngist na a hverju ari.

Stjérn og framkvaemdastjori Lifeyrissjéds starfsmanna Reykjavikurborgar stadfesta hér med arsreikning pennan med undirskrift sinni.

Reykjavik, 30. april 2018
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sj6dfélaga Lifeyrissjods starfsmanna Reykjavikurborgar

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjods starfsmanna Reykjavikurborgar fyrir arid 2017. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, yfirlit yfir breytingar @ hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu samtryggingadeildar,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitolur.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjodsins & arinu 2017, efnahag hans 31. desember 2017, breytingu & handbaeru fé
4 arinu 2017 og tryggingafraedilegri stodu 31. desember 2017, i samrami vid |6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda og ad skyrsla
stjérnar hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda komi paer ekki fram
annars stadar i arsreikningnum.

Grundvéllur dlits

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt sté8lunum er nanar Gtskyrd i kaflanum um abyrgd
endurskodenda. Vid erum 6had lifeyrissjédnum samkvaemt akvaedum sidareglna sem gilda um endurskodendur & islandi og varda endurskodun okkar &
arsreikningi lifeyrissjoédsins. Vid uppfyllum jafnframt adrar kréfur um starf okkar sem endurskodendur i samraemi vid akvaedi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja 4lit okkar &.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjoéra d drsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjéda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé 4n verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjornendum lifeyrissjodsins ad meta heefi hans til aframhaldandi starfsemi. Stjornendum ber ad semja arsreikning
lifeyrissjodsins a peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad reeda, nema stjérnendur atli ad leysa lifeyrissjodinn upp eda haetta rekstri hans,
eda hafi ekki raunhzeft val um annad en ad heetta starfsemi lifeyrissjodsins. Stjornendum lifeyrissjédsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi
haefi hans til &framhaldandi starfsemi ef vid a og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda d endurskodun drsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka og gefa Ut aritun
med aliti okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvamd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla,
muni avallt leida i 1jos alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og
sér eda samanlagdir, geetu haft dhrif a fjarhagslegar akvardanir notenda sem grundvalladar eru a arsreikningnum.

Endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum dhaettuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta pessari
dhaettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahzettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka
sem stafa af sviksemi er meiri en dhaetta af annmérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af folsun, misvisandi framsetningu
arsreiknings, ad mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum rddum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

o  Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa
alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

e Metum hvort val stjérnenda a reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra séu raunhaefar. Einnig skodum vid hvort tengdar
skyringar séu vid heefi.

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Aritun 6hads endurskodanda

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 4
rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad veruleg dvissa riki, ber
okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum i arsreikningnum um dvissuna og ef paer upplysingar eru ekki naegjanlegar ad okkar mati,
vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargégnum sem vid hofum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar.
Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjodurinn verdi ekki lengur rekstrarhafur.

e Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, ad medtoldum skyringum og hvort hann grundvallast & fyrirliggjandi faerslum og
atburdum og gefi glogga mynd samanber 4lit okkar.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um daetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta komid
i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka i innra eftirliti ef vid a.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og dhaedisskilyrdi og vid munum lata peim i té allar
upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem gaetu haft ahrif 4 6haedi okkar og trinad.

Reykjavik, 30. april 2018
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2017

Skyring 2017 2016

1agjold 6
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18gjold samtals 2.565.844 2.527.342
Lifeyrir

HEIlAArfJArNaad [IFEYIIS ..oveiueeieiiieeeteese ettt sttt st et e e te s st esbebesteeneenbebeeseensensentenns 22 (4.442.272) (4.135.578)

Framlag til starfsendurhaefingarsjods (3.471) (2.512)

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris (359) (115)
Lifeyrir samtals (4.446.103) (4.138.205)
Hreinar fjarfestingatekjur 7

Hreinar tekjur af eignarhlutum i fElOgUM 08 SJOTUM .....cviviiiiieiiiiiicieeiee ettt 23-24 344.392 (676.510)

Hreinar tekjur af skuldabréfum 25 4.354.030 3.277.109

Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum ... 10.535 44.895

Adrar fjarfestingatekjur:

Vaxtatekur af handbaeru fé ............. 6.095 9.322
Vaxtatekjur af i6gjoldum 0g G8rum KrOfUM ........oiieiiiiiniiiiciee et sttt (864) 753

FJAITESTINGAZION ..o e e e s s es e e st se e s et eee s ee e es e esesesesesesssesseeneseeesees 8,26 (43.301) (49.984)
Hreinar fjarfestingatekjur samtals 4.670.888 2.605.585
Rekstrarkostnadur 9

SKrifstofu- 08 StIOrNUNArKOSTNATUL ....ccviivieieiiriieietesie sttt sttt sttt et e ae et e bestesse e e ebesteeneensentensennes 27 (189.889) (158.883)
Rekstrarkostnadur samtals (189.889) (158.883)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 2.600.740 835.839

HIPEIN €I8N FrA FYITA @r c.vieiieieiecieee ettt s b et et e s be s bt et e b e saeeseenbesaesaeensenseses 74.061.629 73.225.791
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok ars 76.662.369 74.061.629

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyring 31.12.2017 31.12.2016

Eignir
Fjarfestingar 36-37

Eignarhlutir i félogum og sjodum 12,24,30 8.901.964 9.669.710

Skuldabréf .. e 13,31 67.492.016 64.218.141

Bundnar bankainnstaedur 14 59.572 172.036
Fjarfestingar samtals 76.453.553 74.059.887
Kréfur

Krofur a launagreidendur 3.144 11.767

Adrar krofur 214.415 225.128
Krofur samtals 16, 33 217.559 236.896
Ymsar eignir

HANADEEI T .t sttt ettt et ettt e st e beebe e st et e beebeensenbenbeeneebenbens 533.368 60.159
Ymsar eignir samtals 533.368 60.159
Eignir samtals 77.204.479 74.356.942
Skuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnnEiMEar tEKJUE .........oovruevevieereeeeeeseeeeeseeees s es e seseseesesesaesessnanaenas 4.185 2.285

ABEAE SKUIIT .ttt et b e s h e et e e bt e s bt e st e e bt e shteeab e e bt e shbeeabeesbeesabeeabeesbeesabeenne 537.925 293.027
Skuldir samtals 542.110 295.312
Hrein eign til greidslu lifeyris 76.662.369 74.061.629
Skuldbindingar Utan EfNANAGS .......ccveiiiri ettt et ettt a b be et nbesbeereenee 35
ARBTEUSTYIING «vvvveeeveeceeieseeeet ettt ettt et et s et et s et et s st et e s as st as s et s s e et s e s e st s e s e et s s et esasansesasanaetasasantesnanes 38-43

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Fjarhaedir i pusundum kréna

Sjodstreymi arsins 2017

Skyring 2017 2016

Inngreidslur

([0 7={ o] [« IR OO SO P U P PR TR UPPOPRON 2.574.467 2.543.541

Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé 0g Krofum ........coeeieiiiiiicee e 5.231 10.075

FAYo [T Ta oY= ¢ =T o ] [V OO OSSO PRSPPI 257.511 154.190
Inngreidslur samtals 2.837.210 2.707.807
Utgreidslur

LIFRYTIT cvvevee e e eese e ee e eseeeeess e ee e s e e s e se s s eee s ee e eeesese e s e s eesese et es e s es e esees e ee e en e eneeneen (4.446.103)  (4.138.205)

Rekstrarkostnadur (189.889) (158.883)

Adrar utgreidslur ... (43.301) (49.984)
Utgreidslur samtals (4.679.292) (4.347.073)
Radstofunarfé til fjarfestinga (1.842.083) (1.639.266)

Fjarfestingahreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhl. i fElGZUM 08 SJOTUM .....ecuiiiiiiiiiieieie ettt 112.717 144.598
Keyptir eignarhlutir i fél6gum og sjédum ... (2.843.286) (7.445.983)
Seldir eignarhlutir i fél6gum og sjédum ... 3.842.707 4.686.437
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa 6.343.919 6.263.980
Keypt skuldabréf (6.932.043)  (7.585.099)
Seld skuldabréf 1.668.279 3.901.458

BUNAIN TNNTEN 1ttt st e st s b et e b e s be e bt e e e sae s b e essenbesaeessenbasbesaeenbensesaeensensensenans 122.999 1.629.483
Fjarfestingahreyfingar nettd 2.315.291 1.594.874
Haekkun/(laekkun) @ Randbaaru fé ..........c.eouiieiiiiicicieeee sttt ettt s s aa s eseetene 473.209 (44.393)
Handbaert fé i upphafi ars 60.159 104.552
Handbaert fé i lok ars 533.368 60.159

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu 31. desember 2017

Fjarhaedir i pusundum kréna

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsIok 2017 .......cucveveveeeieeeeieeeeeee ettt s s ass s sssassnans
i hlutfalli af skuldbindingUm § ArsBYFJUN 2007 ......cuvveiveveceeiceeicee et sae st sas s s sssaeeas
Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:

Eignir umfram skuldbindiNGar ..ottt

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2017 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2017 ....

Eignir
Hrein eign il reidsiU lIFEYIIS ..oviriiiiriiieiieeeete ettt st e st besaeebeeseesaeseebenen
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa ..
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i [ifeyriSgreidsIUm ...ttt s be st sbe s esesneeneas

Eignir samtals

Skuldbindingar
BT IEYTIE ettt ettt ettt st et e e st et et e b et e s be s b e e st sseebe e s s e s s essen b et e nbenbensesbeebeeneeseeneans
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
BAINAIITRYIIT 1vvitetite sttt ettt et e b b ek e st be et ea s e Rt et et et e b et et e e b e e beeneenee st enaenen
Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arslok 2016 ...
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun 2016 ...

Ef ekki er tekid tillit til framlags launagreidanda vegna lifeyrisgreidsina verdur stadan eftirfarandi:
Eignir umfram sKUldDINAINGAT ....cc.ovveviiiiiiireee ettt sttt e e e s besbesaesbeas

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i drsbyrjun 2016 ...

Yfirlit yfir tryggingafraedilega st6du A og B deildar er ad finna aftar i reikningnum sem deildaskipt yfirlit tryggingafraedilegrar stodu.

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
Arsreikningur 2017

31.12.2017
Skyring Afallid Framtidar Samtals

76.662.369 76.662.369
(3.752.933) (3.752.933)
(70.908) (70.908)
(502.300) (502.300)
(3.362.800) (216.100)  (3.578.900)
1.937.786 1.937.786

53.893.717 53.893.717

68.973.428 55.615.403 124.588.831
81.314.658 3.802.650 85.117.308
1.668.046 47.051 1.715.097
15.833.399 562.345 16.395.744
10.000 3.947 13.947
98.826.103 4.415.993 103.242.096
34 (29.852.675) 51.199.410 21.346.735
-30,2% 1159,4% 20,7%
-26,9% 1001,2% 22,9%
(29.852.675)  (2.694.307) (32.546.982)
-30,2% -61,0% -31,5%
-26,9% -59,3% -28,5%

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

74.061.629 74.061.629
(82.300) (82.300)
(1.651.000) (1.651.000)
(1.421.300) (1.421.300)
(1.984.854) (145.146)  (2.130.000)
2.097.300 2.097.300

50.863.800 50.863.800

68.922.176 52.815.954 121.738.129
77.296.878 4.152.800 81.449.678
1.764.671 56.614 1.821.285
15.193.413 582.143 15.775.556
11.300 4.565 15.865
94.266.262 4.796.122 99.062.384
34 (25.344.087) 48.019.832 22.675.746
-26,9% 1001,2% 22,9%
-23,0% 935,3% 26,7%
(25.344.087)  (2.843.968) (28.188.054)
-26,9% -59,3% -28,5%
-23,0% -58,0% -24,8%
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Fjdrhaedir i pusundum kréna

Skyringar

Starfsemi

1. Almennt
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar (LsRb eda sjédurinn) var stofnadur med sampykkt baejarstjornar pann 2. jantar 1930 og hét pa
Eftirlaunasjédur Reykjavikurbaejar. Sjédurinn starfar samkvaemt l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da
og hefur til pess fullgilt starfsleyfi, sem gefid var Ut 8. desember 1998.

Adsetur sjodsins er ad Sigtuni 42, 105 Reykjavik. Arsreikningurinn var sampykktur a stjérnarfundi pann 30. april 2018.

2. Sjoofélagar
Sjoédurinn rekur tvaer samtryggingardeildir A deild og B deild sem eru ndimer 640.

Sjodurinn var tladur peim sem greiddu idgjold vegna starfa hja Reykjavikurborg, stofnunum borgarinnar eda stofnunum eda félégum skrasettum i
Reykjavik sem borgin atti adild ad og voru idgjaldaskyldir til sjédsins. [ juli 1998 var sjédnum lokad fyrir nyjum sjodfélégum. beim einum sem
greiddu til sjédsins i juni 1998 er heimilt ad greida afram til hans, enda hafi idgjald verid greitt til sjédsins 6slitid fra peim tima.

A deild
A deild er almenn deild. Sjédfélagar eru allir starfsmenn Reykjavikurborgar og stofnana hennar, sem unnid hafa hja pessum adilum halft starf eda
meira i fulla téIf manudi og falla undir 16g nr. 94/1986 um kjarasamninga opinberra starfsmanna.

18gjald er 12%, b.e. 4% fra sj6dfélaga og 8% frad launagreidanda. Hafi sjodfélagi greitt til sjodsins i 32 ar, falla idgjaldagreidslur hans nidur og
launagreidandi greidir 12%. Lifeyrir er aevilangur ellilifeyrir fra 65 dra aldri hafi sjodfélagi greitt i a.m.k. 5 réttindaar, ororkulifeyrir, avilangur
makalifeyrir og barnalifeyrir. Sé sjédfélagi ordinn 60 ara getur hann 1atid af storfum ef samanlagdur aldur hans og starfsaldur eru 95 ar.

Lifeyrisréttindi eru midud vid laun sem fylgja starfi pvi er sjédfélagi gegndi sidast (eftirmannsregla) eda breytast med medalvisitolu launa opinberra
starfsmanna fyrir dagvinnu sem Hagstofa islands reiknar ut.

B deild

Framangreind akvaedi gilda ekki um réttindi sjodfélaga sem ekki na fimm ara starfstima. Um réttindi peirra gilda akvaedi samkvaemt
grundvallarreglugerd Sambands almennra lifeyrissjéda fra arinu 1997 og eru réttindi peirra sjodfélaga vardveitt i B-deild sjédsins. Fyrir hvert ar sem
greitt er til sjodsins dvinnst ellilifeyrisréttur sem er 1,4% af peim launum sem greitt er af og eru pau réttindi verdtryggd midad vid visitolu
neysluverds. Ellilifeyrisaldur er 67 dra og makalifeyrisréttur ekki avilangur.

Abyrgd Reykjavikurborgar

Reykjavikurborg abyrgist skuldbindingar sjoédsins, en auk idgjaldagreidsina skulu borgin og vidkomandi stofnanir endurgreida tiltekid hlutfall af
greiddum lifeyri. Hlutfallid er dkvedid af borgarstjérn ad fenginni umségn tryggingafraedings og sjédsstjornar. Endurgreidsluhlutfall var 69% &rid
2017 eda débreytt fra fyrra ari.

3.  Rekstur
Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hefur annast rekstur sjédsins fra 1. jani 1999.

Reikningsskilaadferdir

4. Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g nr. 3/2006 um &rsreikninga, 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissjoda. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum, sem er baedi
starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill lifeyrissjédsins. Fjarhaedir eru birtar i pusundum kréna nema annad sé tilgreint sérstaklega.

5. Mat og dkvardanir
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjdrnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt a sidari timabilum
ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif & arsreikning sjédsins:
a) Gangvirdi 6skradra fjarfestinga.
b) Tryggingafraedileg stada, sja yfirlit yfir tryggingafraedilega st6du og skyringu 34.

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Fjdrhaedir i pusundum kréna

Skyringar

6. ldgjold
18gjold eru feerd til tekna pegar skilagreinar hafa borist sjédnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. Ogreidd idgjold i arslok eru faerd til eignar
sem krafa a launagreidendur. Sérstok aukaframlog er hlutdeild launagreidenda samkvaemt sampykktum sjodsins. Endurgreidslan nam 69% af
greiddum lifeyri & arinu 2017. Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingargjaldi vegna launa og rennur til laekkunar og jofnunar &
ororkubyrdi milli lifeyrissjoda.

7. Hreinar fjarfestingatekjur
Undir hreinar fjarfestingatekjur faerast allar fjarfestingatekjur ad fradregnum 6llum fjarfestingagjoldum.

Vidskipti i 6drum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu
og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur 4 eignir i arslok.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra
fidrfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 26 um fjarfestingargjold. Undir pennan lid falla ardgreidslur, s6luhagnadur og sélutap
sem og breytingar & gangvirdi. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar dkvérdun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir. |
skyringu 24 ma sja hreinar fjarfestingatekjur af 20 steerstu fjarfestingum sjodsins i félégum og sjodum.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum
bessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en
gjalda sem skyrt er fra i skyringu 26 um fjarfestingargjold. Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupdknanir af skuldabréfum,
hagnadur og tap af solu skuldabréfa, breytingar a gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig feerd
varudarnidurfaersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi a reikningsskiladegi.

c) Adrar fjarfestingatekjur
Undir lidinn ymsar fjarfestingatekjur falla m.a. vaxtatekjur af handbaeru fé.

d) Fjarfestingagjold
Fjarfestingagjold samanstanda adallega af gjoldum og pdknunum til fjarmalafyrirtaekja og sjoda um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu
og stjérnunar a fjarfestingum sjédsins.

8.  bdknanir til fjarmalafyrirtaekja
béknanir til fiarmalafyrirtaekja skiptast i beinar pdknanir, sem greiddar eru samkvaemt samningum eda gjaldskra, og dbeinar pdknanir sem koma
fram i gengismun i vidskiptum eda vaxtatekjum.

Beinar pdknanir skiptast i:
a) Eignastyringarpdknanir, sem almennt reiknast sem hlutfall af eignum i styringu og eru mismunandi milli pjénustuadila.
b) Vorslupdknanir, sem almennt reiknast af virdi eignasafns hverju sinni og eru mismunandi milli vorsluadila.
c) Vidskiptapoknanir vegna beinna vidskipta, sem almennt reiknast sem hlutfall af vidskiptum hverju sinni.

bann 16. oktéber 2017 birti FME leidbeiningar vardandi birtingu upplysinga um fjarfestingargjold lifeyrissjoda. par er ad finna Gtlistun a pvi hvernig
ber ad haga framsetningu upplysinga i skyringum vid arsreikning vegna daetladra fjarfestingargjalda. Vid gerd arsreiknings arsins 2016 lagu pessar
leidbeiningar ekki fyrir pannig ad naudsynlegt ad uppfaera framsetningu upplysinga vegna arsins 2016 til ad fjarhaedir milli ara séu
samanburdarhaefar. Sja nanar i skyringu 26.

9. Rekstrarkostnadur
Allur skrifstofu- og stjornunarkostnadur lifeyrissjodsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur stjérnar sjodsins. Kostnadurinn er
faerdur til gjalda pegar hann fellur til.

10. Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarmdlagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af
eignarhlutum i félogum og sjédum, skuldabréfum, bundnum bankainnistaeedum, fjarfestingum i ibudarhisnaedi og 6drum fjarfestingum.

Stjérnendur akvarda flokkun fjarfestinga pegar paer eru faerdar i upphafi og endurmeta pessa flokkun a hverjum reikningsskiladegi.

Nanari umfjollun um reikningsskilaadferdir sem snua ad fjarfestingum er ad finna i skyringum 11-15.

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Fjdrhaedir i pusundum kréna

Skyringar

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en Utlan og skuldabréf sem haldin eru til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan
og skuldabréfaeign sem stjérnendur ztla ad halda til gjalddaga eru feerd & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega avoxtunarkrofu og
adferd virkra vaxta.

Gangvirdi fjdarmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi annarra fjarfestinga (6skradra) i
bessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 37. | peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um stigskiptingu gangvirdis
samkvamt verdmatsadferdum.

Eignarhlutir i félogum og sj6dum
Eignarhlutir i félégum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. bessi flokkur fjarfestinga er faerdur 4 gangvirdi.

Skuldabréf

Undir lidinn skuldabréf eru feerd o6ll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir pennan flokk falla jafnframt
utlan. Skuldabréf og utlan eru feerd med afolinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitolu naesta
ménadar eftir lok reikningsars. [ skyringu 31 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

Bundnar bankainnstaedur
Undir bundnar bankainnstaedur eru faerd innlan i bonkum og sparisjodum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada en sjédurinn horfir a
pessar bankainnstaedur sem fjarfestingu en ekki sem handbeert fé.

Nidurfaersla skuldabréfa og utlana

Vid mat a utldnum og skuldabréfum sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir hendi &
reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlég vegna tapsdhaettunnar eru faerd a nidurfaerslureikning sem dreginn er
fra stodu skuldabréfa og utlana til sjodfélaga i arslok.

Krofur

Krofur eru feerdar a gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar med hlidsjon af tapsaheettu og
faerd i afskriftarreikning samkvaemt nidurstédu sliks mats. Afskriftin er dregin fra viokomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold {
yfirliti um breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris.

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar atti enga varanlega rekstrarfjdrmuni i arslok 2017 eda i arslok 2016.

Handbaert fé
Handbaert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstadum i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum. Handbzert fé og jafngildi pess eru feerd i
efnahagsreikning & kostnadarverdi.

Skuldir
Skuldir eru faerdar a nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendri mynt eru umreiknadar i islenskar kréonur midad vid opinbert gengi Sedlabanka islands i arslok. Notad er kaupgengi fyrir
eignir og solugengi fyrir skuldir. Utreikningur a flokti tekur tillit til kaupgengis Sedlabanka islands.

Kaupgengi Solugengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 2017 2016
104,17 112,55 104,67 113,09 104,42 112,82 13,8% 8,6%
124,70 118,80 125,40 119,46 125,05 119,13 12,9% 3,2%
140,64 138,57 141,32 139,25 140,98 138,91 14,1% 11,9%
16,75 15,98 16,85 16,07 16,80 16,02 12,9% 3,2%

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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Sundurlidanir

21. Sérstok aukaframlog
Sérstok aukaframlég sundurlidast sem hér segir:

2017 2016
Hlutdeild launagreidenda i Breiddum TIFEYIT .o.i i ettt et se e st s b st s e e et eteseeenenaenne 2.137.057 2.073.603
SAMEIMAGIEIGSIUL «.euvitieteeiieee ettt s e et s b e s ee e bt s st e st eaee satesse s e beseeebeeaeeseen e et entenseseeebeeneesee sreeneensensensessenbenns 108.302 107.711
Framlag rikis til JOfNUNGr OrorkKUDYIGi ......cociiiiiirieeeee ettt ettt s a e st s b s seese et e e e e e enaenseneen 22.995 23.800

2.268.355 2.205.115

Sérstok aukaframlog skiptist sem hér segir a launagreidendur:

2017 2016
REYKJAVIKUIDOTE <.ttt sttt et a e st be bt e s bt s et e bt e st e st et e s s e besaeseeeseeneeneense st e be s tebesaeebesneeneenseneen 1.829.428 1.899.559
Adrir launagreidendur .........ccceeueenee. 367.575 281.755
Framlag rikis til JOfNUNGr OrorKUDYIGi ....c.ooiiriiiiiieiceee sttt ettt s b e st e b s ese e e e e e e enaensenean 22.995 23.800

2.268.355 2.205.115

22. Lifeyrir
Lifeyrir sundurlidast sem hér segir:

2017 2016
Bl @Y I ettt sttt ettt s bt st b e s e s et et e e e st e bese e beehe e bt e Rt e Rt e R e R e nh e benh e e Rt e a e e Rt e Rt e st et e naebeereeheeneeneenee 3.567.185 3.267.378
OFOTKUIFRYTIT 1.vvvviee ettt ettt ettt et ettt sttt bbb b s bbb s e et st et s s e et et et et et e s e st et s s ssasasses et et e seanasasseseaesesesesasnanas 179.127 183.909
LY 1 1L =37 OO O OOUSTR SRRSOt 694.622 682.864
[ YA 111 LTRSS 1.338 1.427

4.442.272 4.135.578

23. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum sundurlidast sem hér segir:

Gangvirdis- Ahrif Hreinar tekjur
Hlutabréf Ardur breytingar gjaldmidla 2017 2016
SKIAG FEIOG ...vevveeeiereieteeeete ettt ettt st snnen 82.069 28.074 8.145 118.288 (403.041)
Oskrad FEIOE e 0 11.703 (3) 11.700 0
82.069 39.777 8.142 129.988 (403.041)
Gangvirdis- Ahrif Hreinar tekjur
Hlutdeildarskirteini Ardur breytingar gjaldmidla 2017 2016
HIUTADrEfasjOdir ..ocveveeeeeeeieieiereese e s 1.515 179.664 (48.436) 132.743 (327.941)
Skuldabréfasjédir 0 4.733 0 4.733 37.585
PeningamarkadssjOdir .....cuvererireeirieie sttt 0 77.062 (133) 76.929 16.886
1.515 261.459 (48.569) 214.404 (273.469)
Samtals eignarhlutir i félogum og sj6dum 83.583 301.236 (40.427) 344.392 (676.510)

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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24. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum sundurlidast sem hér segir:

Bokfaert
verd Ahrif Gangvirdis- Hreinar tekjur
31.12.2017 Ardur gjaldmidla breytingar 2017 2016
StEfNIF IS 15 oottt 2.045.223 0 0 (56.820) (56.820) (270.914)
Reitir fasteignafélag hf. ... 805.107 14.649 0 (60.675) (46.026) 100.625
Marel hf. o 747.522 5.619 0 185.145 190.764 (9.025)
Stefnir Lausafjarsjodur . 637.632 0 0 30.954 30.954 10.201
Icelandair Group hf ..o 500.481 3.893 0 (295.011) (291.118) (435.579)
OSSUN N oot 453.437 0 4.544 194.579 199.123 (82.888)
Landsbréf - Vedskuldabréfasjoaur ..........ccceevevvevevuennenns 337.948 0 0 11.087 11.087 (766)
Vatryggingafélag islands hf. .........ccceevverieiricriieeeeenas 331.353 13.660 0 80.487 94.146 32.036
Siminn hf. ........ 261.183 2.220 0 75.350 77.570 (50.824)
Gamma: Liquid Fund 255.201 0 0 5.201 5.201 0
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD .....cccceevueuerueneennee 215.274 0 (13.541) 37.479 23.939 7.645
Sjova-Almennar tryggingar hf. .....c.cocoovviviiniiniiiieee 207.856 22.926 0 22.123 45.048 33.919
Robeco BP - US Premium EQUIties ........ccccceeerveereeneennee 171.597 0 (11.407) 24.127 12.720 3.091
iShares MSCI USA ETF USD .. 170.213 0 (23.608) 55.122 31.514 (2.522)
Skeljungur hf. ..o..coiiiiiiee e 163.050 0 0 (1.155) (1.155) (2.410)
MFS- Meridian European Value Fund ........cccccceevvennenns 144.871 0 7.868 15.918 23.786 (13.175)
Skammtimasjodur [V .......cocveeueeeeeeeeee e 142.082 0 0 16.379 16.379 28.760
CS - Global Emerging Market ILC Equity Fund ............... 131.481 0 (6.320) 29.147 22.827 (4.140)
Hagar hf. ...cccoenee 118.797 0 0 (54.776) (54.776) 13.109
Wellington - Strategic European Equity Fund 115.798 0 6.824 6.347 13.171 0
AGTAr @IGNIT c.veneeiiieiirieietet ettt 945.858 20.617 (4.788) (19.772) (3.943) (33.653)
8.901.964 83.583 (40.427) 301.236 344.392 (676.510)
25. Hreinar tekjur af skuldabréfum
Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast sem hér segir:
Gangyvirdis- Ahrif Breyting a Hreinar tekjur
Skuldabréf feerd a gangvirdi breyting gjaldmidla nidurfaerslu 2017 2016
Skuldabréf med rikiSAbYrga ........ccevvvevvieriieeiiisiesetee e 1.737.677 0 0 1.737.677 691.591
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccveeciieiiiiiiiineeriee e 166.895 0 0 166.895 48.539
Skuldabréf [AnastofNana ..........cccoevireiericneneer e 335.370 0 0 335.370 197.844
2.239.941 0 0 2.239.941 937.974
Vaxtatekjur Ahrif Breyting a Hreinar tekjur
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga og verdbaetur gjaldmidla nidurfaerslu 2017 2016
Skuldabréf med rikiSAbyrge ........cccoeeeveierenieiireieeseeee e 1.217.490 (46.305) 0 1.171.185 1.408.277
Skuldabréf sveitarfélaga ........cccvercieeieeiiiirieriese e 337.734 0 0 337.734 372.084
Skuldabréf [AnastofNana ..........cccoerireririeneneee e 65.721 0 0 65.721 87.925
Skuldabréf fyrirtaekja ... 488.978 (5.315) (941) 482.721 421.949
UtIAN il SJOBTEIAZA v.cvuvvververerecreeteseeicae ettt 21.798 0 696 22.494 26.519
ONNUE GEIEN oottt bbb 34.233 0 0 34.233 22.381
2.165.954 (51.620) (245) 2.114.089 2.339.135
Samtals skuldabréf 4.405.895 (51.620) (245) 4.354.030 3.277.109
Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa sundurlidast sem hér segir:
2017 2016
Stada i arsbyrjun . 67.684 637.503
Afskrifad & arinu 0 (538.248)
Adur varidarfaerd skuldabréf faerd Ut 0 10.740
Breyting @ NIGUITERISIU c..eeuveiiiecicciece ettt ettt ettt e et et e st be s e tesbesaeeseesseseensesastaabeesaeseessessenseensensasesessenseans 245 (42.311)
Stada i arslok 67.929 67.684
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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26. Fjarfestingagjold
Fjarfestingagjold sundurlidast sem hér segir:

Fjarsyslupoknun
VOrslupoknun ........ccceecveecieeiieiiieeiiennne.

Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta .....c.ceeceiieiieiiecieeeceeeete ettt ettt a e s b e
ONNUE FJAFESEINGAZIOI ...ttt ettt sttt ettt et et e s et et et et e s et es s e sessaea et etet et et et et et s s sesesasassassasanans

2017 2016
30.487 38.805
11.300 10.135

2.367 190
(854) 854
43.301 49.984

Obeinar péknanir eru ekki sérgreindar i reikningum sjédsins heldur koma fram i dvéxtun undirliggjandi eigna. Obeinar péknanir eru daetlud fjarhaed

sem byggir & upplysingum um vidvarandi gjold sjéda (Ongoing cost). Azetlud fjarhaed peirra er sem hér segir:

Hlutfall af medaleign Fjarhaed
2017 2016 2017 2016
Innlendir verdbréfasjaadir ... 0,7% 0,7% 483 1.592
Innlendir fjarfestingarsjédir 0,6% 0,5% 22.813 20.741
Innlendir fagfjarfestasjodir 0,5% 0,8% 12.719 12.219
Erlendir VErahréfasjOdir ....cuiiiiiueeiieieeiie ettt bbb 1,1% 1,4% 12.561 6.600
48.577 41.152
Samtals beinar og 6beinar poknanir til fiarmalafyrirtaekja 91.877 91.136
27. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sundurlidast sem hér segir:
2017 2016
Laun og launatengd gjold stjérnar og endurskodunarnefndar .. . 10.227 8.481
ANNAE FEKSTIATKOSTNAGU «..uitiiieteeetet ettt ettt ettt eh ettt b e se b st besaeeb e e as e s e et e ns et e bt sb e e bt e st es b e s e s ee s etenbenaeebenns 179.662 150.402
189.889 158.883
28. Laun stjornar, endurskodunarnefndar og stjéornenda
Laun stjérnar, endurskodunarnefndar og stjérnenda sundurlidast sem hér segir:
Stjorn 2017 2016
Heida Bjorg HilmisdOttir, FOrmMadur STIOIMAT .......eciieieiieeieeit ettt sttt st sb et et e e et e e be et e et e e sbeesseesaeessseanseene 1.070 0
Skuli Pér Helgason, fyrrverandi fOrmadur STIOIMAT ......c.iiueiieeieeieeieee ettt ettt e ste e ste e te et e e sbeesbeesbeesbeesbeesbeenbeenbaesseen 821 1.969
AISB CIAUSEN ...vveirciri ettt 8RR 1.070 985
POFGIIMUE HAIIGITMSSON L.utiiitiiiieiieiees ettt ettt ettt s b e b e bt e be e b e e be e bt e b e enb e e seesbeesseesseesanesanesabe s sanesatesasesasesases 1.070 985
Heidar Ingi Svansson 1.070 985
HAIIAOE HAlIAOISSON ...ttt sttt b e s b e st b s bt b e s s et e s e e et e b e seeebesan e st et en b e s et enbenaeabene 936 22
Hildur Sverrisdéttir 164 656
Marta Gudjénsdattir 0 410
Kolbrin Hauksdéttir 0 22
[ SETa = [N CR [ =AVz- [-Yo] o H OO O PP PP TPPRR TP 0 22
{2 It R R W o [ == Yo o i £ T OO USSP R PP 0 22
6.202 6.078
Endurskodunarnefnd 2017 2016
Birgir Bjorn Sigurbjornsson, formadur endurskodunarnefNdar .........coceeiiiiieiiienienieeeee et 535 492
BJOTK VIINEIMSAOTLIT c..einiiiieiiiesiiesiie ettt sttt e st e st e sa e e setesatesatesabesseesabeasbeesbeesteeseaesbeenteaenteenseenseensesnseanne 238 246
Asa Clausen 268 246
1.041 985
Framkvaemdastjori sjédsins er & launaskra hja Bru lifeyrissjédi starfsmanna sveitarfélaga sem annast rekstur sjédsins.
Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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29. Pbdknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings
bdknanir til endurskodenda og tryggingastaerdfraedings sundurlidast sem hér segir:

Ytri endurskodendur 2017 2016
ENAUISKOTUN GrSTEIKNINES ..eouviitiitieiietieitieete et et ete ettt et e e teebe s be s beebessbe e beeabeenbeenbeenbeesbeenbeanseenseenseasseessseesssessnesanenans 3.499 6.266
ONNUE DJONUSTA ..ottt ettt ettt ettt e asae et et et et e e e st et as s asasa s st s ssassseet et etet et et et et s s st s sasesasteteteteeseesetesetesesesasasnas 38 0
3.537 6.266
Innri endurskodendur 2017 2016
8T a =T a Lo [N e Lo U OO OO OO PRSPPI 1.313 1.097
1.313 1.097
Tryggingastaerdfradingur 2017 2016
TrygEINGATraBGileg QTNUSUN «...eoeiiiieiieteee ettt b e bt b e e bt e b e et e et e e be e be e beesbeesaeesseesaeeesaaesanesanenans 1.736 1.488
Onnur pjénusta 1.023 508
2.759 1.996
30. Eignarhlutir i fél6gum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjodum sundurlidast sem hér segir:
Hlutabréf Innlend Erlend 31.12.2017 Innlend Erlend 31.12.2016
SKIAG FEIOG ..nvveeeviieiieieeeeeeree e 3.341.432 515.187 3.856.619 3.816.729 55.576 3.872.305
OSKFAG FEIOE ....vvvervvecrcreeeereieerese st sess s 452.058 0 452.058 342.272 0 342.272
3.793.490 515.187 4.308.677 4.159.001 55.576 4.214.577
Hlutdeildarskirteini Innlend Erlend 31.12.2017 Innlend Erlend 31.12.2016
Hlutabréfasjodir . 2.045.223 1.368.038 3.413.261 2.800.104 1.177.662 3.977.767
Skuldabréfasjodir 88.958 0 88.958 84.225 0 84.225
Peningamarkadssjodir .......covereeereeerieninieeenieeseeseeeee 1.091.068 0 1.091.068 1.393.141 0 1.393.141

3.225.249 1.368.038 4.593.287 4.277.470

Eignarhlutir i fél6gum og sjédum samtals ................... 7.018.739 1.883.225 8.901.964 8.436.472

1.177.662 5.455.133

1.233.238 9.669.710

Eignarhlutur i einstokum hlutafélogum er undir 2% af utgefnu hlutafé og bdkfeert verd undir 5% af hreinni eign til greidslu lifeyris, nema i

eftirfarandi tilvikum:

Kostnadar- Bokfaert virdi

Félag og sjodir Eignarhlutur Skrad/6skrad verd 31.12.2017 31.12.2016
Virding - Vedskuldabréfasjoour ........coooeeerierenineneeeceeeesesese e 10,00% Oskrad 60 60 60
[V - Vedskuldabréfasi@aur ..........euurueereeereereeeerierineraseseeesenssenssesssesaeees 8,95% Oskrad 75.000 88.898 84.165
Stefnir (S 15 ...ocevecreerne 7,88% Oskrad 184.130 2.045.223 2.435.111
Alda Credit Fund slhf. 6,60% Oskrad 104.000 114.110 107.400
Landsbréf - Vedskuldabréfasjodur .........cocecveiirinenieicnenienencnceeeees 5,72% Oskrad 327.628 337.948 146.073
Gamma: Liquid FUNG ..ocveiiiieieieeeeee e 4,69% Oskrad 250.000 255.201 0

940.818 2.841.440 2.772.809

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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31. Skuldabréf
Skuldabréf sundurlidast sem hér segir:
Skuldabréf feerd a gangvirdi Innlend Erlend 31.12.2017 Innlend Erlend 31.12.2016
Skuldabréf med rikisdbyrgd .........ccoceeevererenierereneenene. 16.600.659 0 16.600.659 15.815.456 0 15.815.456
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccoceevenrenenncneieneene 2.107.126 0 2.107.126 1.396.601 0 1.396.601
Skuldabréf lanastofnana ........ccceveeevenrenenccnieenne 5.030.611 0 5.030.611 3.398.910 0 3.398.910
Skuldabréf fyrirtaekja .......cceveereenieerieeniienieeieeieeiee 321.929 0 321.929 0 0 0
Skuldabréf feerd & gangvirdi samtals 24.060.324 0 24.060.324 20.610.967 0 20.610.967
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga Innlend Erlend 31.12.2017 Innlend Erlend 31.12.2016
Skuldabréf med rikisdbyrgs .........ccoceeevevereneereneenene. 28.301.605 0 28.301.605 29.366.417 0 29.366.417
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccoceevennenenncnecneene 5.729.918 0 5.729.918 5.273.043 0 5.273.043
Skuldabréf [dnastofnana . 861.236 0 861.236 916.583 0 916.583
Skuldabréf fyrirtaekja ........ccoeveeneireinireecreeeene 7.600.047 0 7.600.047 7.267.726 0 7.267.726
Vard@arniourfaersla ......ccceeeececececeeeeseeeeeeienns (67.929) 0 (67.929) (66.988) 0 (66.988)
42.424.877 0 42.424.877 42.756.782 0 42.756.782
Utlan til sjodfélaga 350.137 0 350.137 444.979 0 444.979
Onnur atlan ........ 656.678 0 656.678 406.110 0 406.110
Varudarnidurfaersla 0 0 0 (696) 0 (696)
1.006.815 0 1.006.815 850.392 0 850.392
Skuldabréf sem haldid er til gjalddaga samtals 43.431.692 0 43.431.692 43.607.174 0 43.607.174
Aztlad gangvirdi 43.471.608 0 43.471.608 44.049.273 0 44.049.273
Skuldabréf samtals 67.492.016 0 67.492.016 64.218.141 0 64.218.141
32. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum sundurlidast sem hér segir:
Hiutfall Bokfaert verd

Mynt 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
[SIENSK KFONA cecveveveietceie ettt sttt st ISK 96,6% 97,3%  73.846.828 72.081.120
Bandarikjadalur .......c.cociiiiieneiee e usb 2,2% 2,2% 1.700.879 1.632.060
BV 1ttt ettt ettt b e e b et s e aenene EUR 0,4% 0,2% 284.142 164.194
SEErTINGSPUNG ..ttt s GBP 0,0% 0,1% 16.627 61.322
Doénsk kréna ... DKK 0,7% 0,1% 530.682 55.576
Adrar myntir 0,1% 0,1% 74.394 65.615
100,0% 100,0%  76.453.553 74.059.887

33. Krofur

Krofur & launagreidendur eru vegna égreiddra idgjalda. Adrar krofur eru vegna fyrirgramgreidds lifeyris og annarra krafna.
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34. Tryggingafraedileg stada
Tryggingafraedileg stada sjodsins er reiknud i samraemi vid akvaedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda. Utreikningurinn er unninn af tryggingasteerdfraeedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar
sjalfstaett utan sjédsins.

Helstu forsendur Gtreikninga midast vid akvaedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. bar
kemur m.a. fram ad meta skuli danar- og lifslikur midad vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur utgefnar af Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga.
i reglugerdinni kemur einnig fram ad vid ndvirdisatreikning veentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitélu
neysluverds. Forsendur eru ad 6dru leyti 6breyttar milli ara.

Sambpykktir sjodsins gera ekki rad fyrir ad idgjold til hans og avoxtun peirra dugi fyrir lifeyrisgreidslum. Samkvaeemt 22. grein sampykkta sjédsins
greidir borgarsjédur og adrir launagreidendur tiltekinn hundradshluta lifeyris samkveemt akvordun borgarstjérnar ad fenginni umsogn sjoédstjérnar
og tryggingastaerdfraedings. bad hlutfall var 69% a arinu 2017 og stendur lifeyrissjédurinn pannig undir 31% af greiddum lifeyri. Midad vid petta
hlutfall til framtidar verda heildareignir sjoédsins i jafnvaegi vid heildarskuldbindingar.

Eignir 2017 2016

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs UPPEIOrs 1 ArsloK ......cveviiriiirioniiiieseereesee e 124.588.831 121.738.129
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs UpPPEIOrs 1 ArshYIJUN .....coveiiiiriiiiiriecerese st sane e 121.738.129  116.597.718
Haekkun/lzekkun endurmetinnar eignar a arinu 2.850.702 5.140.412

Heildarskuldbindingar

SKUIADINAINGAT T AISIOK 1..vviiiiiiiii ettt ettt ettt e e te e beebe e b e esbeesbeenbe e b eenbeenbeebeesbeebeenbeenbeansaans 103.242.096 99.062.384
SKUIADINAINGA T ArSOYIIUN .ottt et e bt e s bt e s et e s et e saee s bt e satesbeesbtesbbessbesseaeeseensbenseennsenes 99.062.384 92.060.895
Haekkun/lzekkun skuldbindinga & arinu 4.179.712 7.001.489
Breyting a tryggingafraedilegri st6du a arinu (1.329.011) (1.861.078)

bréun afallinna lifeyrisskuldbindinga var sem hér segir:

2017 2016
Afallnar [ifeyrisskuldbindingar { GrSDYIIUN ....c.cvveieiieceeeeeceieee ettt sttt a st e st sa st enas e tesanens 94.266.262 87.291.907
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta 08 VEIGDOTA ......ccviviiriiriiiriieiiesieesieesieesie ettt steeseeesaeesanesans 8.355.000 9.917.988
Haekkun dunninna réttinda vegna iGZJalda ArSiNS .......ueiieiieiienierieeeeet e sttt sttt st teebeen e ens 658.900 711.148
Laekkun vegna greidds [IFEYIIS @ GriNU ..ottt sttt ae st et e s beebeeseessesaebestesbesaeesaesseeseanean (4.260.100) (4.425.843)
Haekkun vegna Nyrra HFSHKAtafINg .......ceocioieiiee ettt st b e et st e s be s sbeebeesbe e b eenbeebeenbean 0 1.426.443
Haekkun/lzekkun vegna annarra BIreYiNGa .......ccccuiieeieieieietece sttt ettt te v et be s aeebe e e esae b e ssesbesaesseeseeseessensesnnens (193.959) (655.380)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i drslok 98.826.103 94.266.262

35. Oinnkalladar skuldbindingar

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i innlendum framtakssjédum. bad er Svist hvenaer pessi loford verda innkollud og einnig hvort pau
verda innkéllud ad fullu. Oinnkalladar skuldbindingar greinast sem hér segir

31.12.2017 31.12.2016
Innlendir sjédir Mynt i mynt i ISK i mynt i ISK
Vedskuldabréfasjddur Landsbréfa .........ccccovvvivieniiiniinninieniesesieeene ISK 172.372 353.160
Fjarfestestingafélag Atvinnulifsins hf. .......ccccooveiiiiniiniini s ISK 0 59.000
172.372 412.160
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36. Flokkun fjarmalagerninga
Fjdrmalagerningar sjédsins sundurlidast sem hér segir:

Ferta Haldid til
gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2017 Gangvirdi
Eignarhlutir i félogum 0g SjOdUM ......oevevviriieiieiierieene 8.901.964 8.901.964 8.901.964
SKUI@DIES ... 24.060.324 1.006.815 42.424.877 67.492.016 67.531.932
Bundnar bankainnsta@dur .........cccuevvveriieeiieniieniesieeeens 59.572 59.572 59.572

33.021.860 1.006.815 42.424.877 76.453.553 76.493.468

Ferta Haldid til
gangvirdi Utlan gjalddaga 31.12.2016 Gangvirdi
Eignarhlutir i félogum 0g SjOdUM ......eccvevvenieeniiiieeieene 9.669.710 9.669.710 9.669.710
SKUI@DIES ... 20.610.967 850.392 42.756.782 64.218.141 64.660.240
Bundnar bankainnsta@dur .........cccuevvverieniieniienieeieeeens 172.036 172.036 172.036
30.452.713 850.392 42.756.782 74.059.887 74.501.986

37. Stigskipting gangvirdis
a) Skilgreiningar
Vid mat a gangvirdi fjareigna er byggt 4 vidurkenndum verdmatsadferdum. Matsadferdum er skipt i prju stig sem endurspegla areidanleika
peirra forsendna sem lag@ar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis.

Stig1
Gangvirdismatid byggir a skradum verdbréfum & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2
Gangvirdismatid byggir ekki @ skradum verdum & virkum markadi (stig 1) heldur @ upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina eda
skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum). [ stig 2 eru faerdar fjarfestingar par sem ekki er virkur markadur.

Stig 3

Gangvirdismatid byggir & mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. Vid mat a fjarfestingum sem falla undir stig 3 eru notud
gbgn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda, soluréttur eda verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda samanburdi
vid sambzerilegar fjareignir.

Sjodurinn leitast dvallt vid ad nota verdmatsadferdir 4 laegsta mogulega stigi.
b) Flokkun fjareigna a gangvirdi eftir stigi matsadferdar

Gangvirdi fjareigna a gangvirdi skiptist sem hér segir eftir stigi verdmatsadferdar:
31.12.2017 31.12.2016

1] = OO 30.435.622 30.026.216
1] = 2RO 2.134.181 425.836
1] = OO 452.058 661

33.021.860 30.452.713

c) bréun fjareigna sem falla undir stig 3
Gangvirdi fjareigna a gangvirdi skiptist sem hér segir eftir stigi verdmatsadferdar:

31.12.2017
SEAG@ 1.1 ettt et et h e sh e bt a e s e st St e R e e bt nR e b e eh e e R e e R e e aE e e R oA e Ao bt nh e e R e eh e e eh e eh e e bt et et e b e nheeb e beeheene e e et enenen 661
Keypt & arinu .... . 180.788
FIUTE @F STIZT 1 O 2 1oouviiiieiietieiteesieestie ettt ettt ettt sbe e bt e bt et e e b e e bee s be e b e e beeabeea b e et e e st e et e e be e st e saeenaeesa e e naeesaeesatesaeenasesatenatenssenssanseans 253.473
VEXEIT O MATSDIEYTINGAT .oiuviiiiiiiieiieiiere ettt et et e e te e teebe e teebeesbeanaeebeesseenseebe e beebeenbe e be e beeenbe e be e beebeenbeanbeansaansnanen 17.136
Stada 31.12 452.058
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Ahaettustyring

38. Ahaettustyring og dheettupeettir i starfsemi
Stjorn lifeyrissjédsins ber abyrgd a ad til stadar sé virkt ahaettueftirlit med starfsemi sjédsins. Hin hefur mdtad og sett ahaettustefnu og stefnu um
dheettuvilja. A grundvelli dhaettustefnu felur stjorn framkvaemdastjora og svidsstjéra ahaettustyringar umsjon med ahaettueftirliti en framkvaemd
stefnunnar dreifist 4 starfsmenn eftir abyrgdarsvidi. Ahaettustefna sjédsins var yfirfarin a arinu 2017 og var uppfeerd stefna sampykkt af stjorn pann
31. oktdéber 2017.

Ahaettueftirlit er ad steerstum hluta framkveemt med skilgreindum og timasettum eftirlitsadgerdum, virku innra eftirliti og reglubundnu
dhaettumati. Adferd sjodsins vid mat @ dhaettu byggir m.a. 4 alpjédlegum ISO/IEC st6d8lum sem adlagadir hafa verid ad starfsemi sjédsins. Stadlarnir
na yfir uppbyggingu og skilgreiningar 4 lykilhugtokum ahaettustyringar og upplysingadryggi.

Tilgangur med ahaettustefnu sjédsins er ad auka 6ryggi i rekstri hans pannig ad dhaetta er metin fyrir akvordunartoku eftir pvi sem edlilegt er hverju
sinni. Ahaetta i starfsemi sjédsins er skilgreind samkvaemt leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins um ahaettustyringu (eftirlitskerfi)
samtryggingadeilda lifeyrissjoda og leidbeinandi tilmalum um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila.

{ dhaettustefnu sjodsins eru skilgreindir fimm meginflokkar ahaettu p.e. fjarhagsahaetta (markadsahaetta), métadiladhaetta, lifeyristryggingarahaetta,
lausafjarahaetta og rekstrarahaetta. | hverjum meginflokki dhaettu eru skilgreindir undirflokkar.

39. Fjarhagsleg dhatta
Fjarhagsleg dhaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna breytinga & markadsvirdi eigna p.e. breyting a voxtum, gengi gjaldmidla, virdi verdbréfa eda
6drum pattum sem radast af adstaeedum & markadi. Fjarhagslegri dhaettu ma skipta i nokkra flokka:

a) Vaxtadhaetta
Vaxtadhaetta er haettan a ad breytingar & voxtum og l6gun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa og par af leidandi til haekkunar a
skuldbindingum sem hlutfall af eignum. Ef vextir haekka laekkar verd skuldabréfa sem getur leitt til pess ad sjodurinn purfi ad innleysa
gengistap vid solu sem keypt voru & laegri voxtum. Laekkandi vaxtaumhverfi getur leitt til laekkunar @ avoxtunarkrofu vid kaup nyrra
skuldabréfa pegar skuldabréf i eigu sjédsins eru a gjalddaga eda greidd upp fyrir lokagjalddaga.

Sjédurinn er lokadur pannig ad idgjold fara laekkandi ar fra ari. Haekkun & lifeyrisbyrdi er maett med framlagi launagreidanda og solu eigna.
Endurfjarfestingarahaettan er pvi takmorkud en vaxtadhaetta er til stadar.

Hluti skuldabréfa sjédsins er faerdur til bokar & gangvirdi og hluti & 4 upphaflegri dvoxtunarkréfu vid kaup. Sa hluti sem faerdur er til bokar &
gangvirdi er naemur fyrir breytingum a avoxtunarkrofu @ markadi. Hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar a avoxtunarkrofu hefur a
gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bdkar & gangvirdi, hreina eign og tryggingafraedilega stédu. Annars vegar er gert rad fyrir ad
avoxtunarkrafa verdtryggdra og dverdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta (-1%) og hins vegar ad avoxtunarkrafan haekki um
100 punkta (+1%).

Skuldabréf faerd a gangvirdi Skuldabréf faerd a gangvirdi
Verdtryggd Overdtryggd 31.12.2017  Verdtryggd Overdtryggd 31.12.2016

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris

100 punkta leekkun avoxtunarkrofu ................... 2.293.672 197.978 2.491.650 1.768.037 169.420 1.937.457

100 punkta haekkun avéxtunarkrofu .................. (1.961.837) (181.838)  (2.143.675)  (1.518.809) (156.213)  (1.675.022)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi

100 punkta laekkun avoxtunarkrofu 79.154.020 75.999.087

100 punkta haekkun dvoxtunarkrofu 74.518.694 72.386.607
Ahrif a tryggingafraedilega stodu

100 punkta leekkun avoxtunarkrofu .. 2,2% 0,2% 2,4% 1,8% 0,2% 2,0%

100 punkta haekkun avoxtunarkrofu .................. -1,9% -0,2% -2,1% -1,5% -0,2% -1,7%
Tryggingafraedileg stada (an framlags launagreidanda) eftir breytt gangvirdi

100 punkta laekkun avoxtunarkrofu ................... -29,1% -26,5%

100 punkta haekkun avoxtunarkrofu .................. -33,6% -30,1%

Hér er eingdngu tekid mid af breytingu & hreina eign til greidslu lifeyris en undanskilin eru ahrif af endurmati verdbréfa. i raun eru engin ahrif
af vaxtadhaettu a tryggingafreedilega st6du sjédsins vegna peirra forsendna sem notadar eru vid Utreikning & verdmaeti skuldabréfa i
tryggingafraedilegri uttekt.

b) Uppgreidsluahaetta
Ahzetta tengd uppgreidslu skuldabréfa fyrir gjaldaga en hluti skuldabréfa sjédsins er med uppgreidsluheimild. Ef skuldabréf eru greidd upp
fyrir lokagjaldaga parf sjédurinn hugsanlega ad endurfjarfesta a laegri voxtum en sem nemur voxtum uppgreiddra skuldabréfa.
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c) Markadsahzaetta
Markadsahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna verdbreytinga & fjarmalagerningum sem skradir eru @ markadi eda hafa beina tengingu
vid skrad markadsbréf. Fé i hufi p.e. VaR (Value at Risk) er notad til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid eignasafn sjédsins og soguleg gogn.
Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna og med pvi er unnt ad skoda svidsmyndir til ad meta markadsahaettu.

Stér hluti eigna sjédsins er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum. Markadsverdbréf asamt handbaeru fé mynda steersta
hluta peirra eigna sem aetlad er ad standa 4 moti lifeyrisskuldbindingu sjédsins. Fjarfestingar sjédsins i markadsverdbréfum eru ad mestu leyti i
skradum eignum, en pé er hluti af fjarfestingum sjédsins i 6skradum eignum.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir @ gangvirdi 7.018.739 8.436.472 9,2% 11,4%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir @ gangvirdi ......c.ccecveeeevvevenenenireceeeeee e 1.883.225 1.233.238 2,5% 1,7%
Innlend skuldabréf & GangVirdi .......ccceevveveriireniiicieeree e e 24.060.324 20.610.967 31,4% 27,8%
32.962.288 30.280.677 43,0% 40,9%
Innlendir Erlendir 31.12.2017 Innlendir Erlendir 31.12.2016
Ahrif 3 hreina eign til greidslu lifeyris
5% laekkun gangvirdis .......ccveeerereevereenerennns (1.553.953) (94.161) (1.648.114) (1.452.372) (61.662) (1.514.034)
10% laekkun gangvirdis ......cccceeeeeeveevenienenennnne (3.107.906) (188.323) (3.296.229) (2.904.744) (123.324) (3.028.068)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi
5% laekkun gangvirais ........ccoeevevereeieeenicnennens 75.014.255 72.547.596
10% laekkun gangvirdis ........ccoeeeeeeeeieneenennenne 73.366.140 71.033.562
Ahrif a tryggingafraedilega stodu
5% laekkun gangvirdis ......ccveeeverereeiereenerennne -1,5% -0,1% -1,6% -1,5% -0,1% -1,5%
10% laekkun gangvirdis .......ccceeeeeeveeverieneenennenes -3,0% -0,2% -3,2% -2,9% -0,1% -3,1%
Tryggingafradileg stada (an framlags launagreidanda) eftir breytt gangvirdi
5% laekkun gangvirais ........ccoeevevereeieeenicnennens -33,1% -30,0%
10% laekkun gangvirdis .......cccoceeeeeeeeeeneenennenne -34,7% -31,5%

Ahrif 5,0% eda 10,0% haekkunar gangvirdis veeru samsvarandi, en i gagnstaeda 4tt, p.e. til haekkunar & hreinni eign til greidslu lifeyris og til
baetingar a tryggingafraedilegri stodu sjodsins

d) Gjaldmidlaahzetta
Gjaldmidladhaetta sjédsins felst i ad sveiflur & gengi islensku krénunnar annars vegar og erlendra myntkrossa hins vegar hafi neikveed ahrif 4
eignastodu sjodsins. Fé i hufi p.e. VaR (Value at Risk) er notad til ad meta likur a tilteknu tapi midad vid gjaldeyrissamsetningu eigna og séguleg
gogn. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna og med pvi er unnt ad skoda svidsmyndir til ad meta gjaldmidladhaettu. Haegt
er ad styra gjaldmidladhaettu med valréttum eda framvirkum samningum.

Staersti hluti eigna og skulda sjédsins er i islenskum krénum. [ skyringu 20 er ad finna upplysingar um préun gengis helstu gjaldmidla i starfsemi

sjédsins.
Hrein eign Hrein eign
Mynt Eignir Skuldir 31.12.2017 Eignir Skuldir 31.12.2016
islensk Kréna .......c.cceevveveevercrnnnc. ISK 74.597.755 542.110 74.055.645 72.378.175 295.312 72.082.862
Bandarikjadalur .........ccccceoeeneenne usb 1.700.879 0 1.700.879 1.632.060 0 1.632.060
BV ot EUR 284.142 0 284.142 164.194 0 164.194
Sterlingspund . GBP 16.627 0 16.627 61.322 0 61.322
DONsk Krona ......coceveueevecreeenieene. DKK 530.682 0 530.682 55.576 0 55.576
AGrar myntir .....coeeeeeneenenenenenes 74.394 0 74.394 65.615 0 65.615
77.204.479 542.110 76.662.369 74.356.942 295.312 74.061.629
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31.12.2017 31.12.2016

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris
5% Styrking iSIENSKU KFONUNNAK .....oviitiiieieieneet ettt ettt et a et besae b e e e e s e enee (130.336) (98.938)
10% Styrking iSIENSKU KFONUNNAK ..c..eiiiiiieieeree ettt st ettt n e et b s e e nes (260.672) (197.877)

Hrein eign til greidslu lifeyris eftir breytt gangvirdi
5% Styrking iSIENSKU KTONUNNGK ..c..iviiitiiiieieie sttt et s et st b st b et e et ensestesbesaeebeeneeneensaenee 76.532.033 73.962.691
10% styrking islensku krénunnar 76.401.697 73.863.753

Ahrif a tryggingafraedilega stodu

5% Styrking iSIENSKU KFONUNNGK .....oiiiiiiieieeree ettt sttt sttt et s bbb sae bt e e e e e s e enee -0,1% -0,1%

10% Styrking iSIENSKU KFONUNNAK ..c..eiiiiieieree ettt st b ettt n e et bt s e e e es -0,3% -0,2%
Tryggingafraedileg stada (an framlags launagreidanda) eftir breytt gangvirdi

5% Styrking iSIENSKU KTONUNNGK ..c.viviiiieiieieie ettt e et st b e st e et e e sae st e s besaeeseeneensenseenes -31,7% -28,6%

10% Styrking iSIENSKU KFONUNNAK «.c..eiiiiieieieccceeeee ettt sttt sttt e st e e ae st e besseeneenneneennnen -31,8% -28,7%

Ahrif 5,0% eda 10,0% veikingar islensku krénunnar veaeru samsvarandi, en | gagnstaeda att.

e) Osamraemisahaetta
Osamraemisahaetta visar til 6samraemis i breytingum & markadsverdi og skuldbindinga. Osamraemiséhaetta hja sjédnum er mikil og
endurspeglast m.a. i ad:
- Eignir til greidslu lifeyris sem hlutfall af lifeyrisskuldbindingum er neikvaett sem nemur 31,5% pegar framlag launagreidanda er ekki
medtalid.
- Eignir eru ekki verdtryggdar ad fullu.
- Lifeyrisskuldbindingar eru tryggdar med visitolu lifeyrisskuldbindinga opinberra starfsmanna sem hefur haekkad mun meira en sem
nemur hakkun visitolu neysluverds a drinu 2016 og 2017. Sja toflu i kafla um verdbdlguahaettu.

Alagspréf eda neemniprof eru deemigerd prof til ad meta dsamraemid a milli eigna og skuldbindinga. Med préfunum er reynt ad meta naemni
eigna og skuldbindinga fyrir breytingum a voxtum, verdbolgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

f) Verdbdlguahzetta
Verdbolgudhaetta er su haetta ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavéxtun eigna. Verdbdlguahaetta er vidvarandi
i rekstri sjédsins vegna pess ad lifeyrisskuldbindingarnar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er samansett af verdtryggdum og
6verdtryggdum eignum. Verdtryggdar eignir sjédsins eru sem hér segir:

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Skuldabréf med abyrgd riKiSiNS ......ceeevveierererereeiee e 41.449.505 42.610.413 54,1% 57,5%
UHIAN oottt 1.006.815 851.088 1,3% 1,1%
ONNUE SKUIAADIET ...ttt st 14.417.314 14.589.856 18,8% 19,7%
Verdtryggdar eignir 56.873.634 58.051.357 74,2% 78,4%
Afallin [ifeyrisskuldabinding ........ccceveveeviveiireereiieeeeseee st sssesessneas 98.826.103 94.266.262 128,9% 127,3%
Verdtryggingarjofnudur (41.952.469) (36.214.905) -54,7% -48,9%
Préun visitalna a timabilinu 2017 2016

VISTEAIA NEYSIUVETGS ..ttt ettt ettt ettt et e e sbe s b e et e e b e e be e e be e be e b e e b e e be e beenbe e beenseesseesaeesseessssessnesanenann +1,7% +2,1%
Visitala lifeyrisskuldbindinga opinberra starfSManna .........cccceeiiiiiiiiiiie e +6,9% +11,3%

g) Ahaetta vegna eigna og skuldbindinga utan efnahagsreiknings
Ahzetta felst i breytingum 4 undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Sem daemi um slikar eignir og skuldbindingar ma nefna
framvirka samninga, afleidusamninga og skuldbindandi samninga um fjarfestingar. Ekki eru til stadar opnir og utistandandi framvirkir
gjaldmidlasamningar og afleidur hjd sjodnum. Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i innlendum sjédum. Nanar er fjallad um paer i
skyringu 35.
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40. Motadiladhaetta
Motadiladhaetta er haettan a fjarhagslegu tapi ef métadili i vidskiptum eda utgefandi fijarmalagernings getur ekki stadid vid skuldbindingu sina
gagnvart sjodnum eda uppfylli ekki dkvaedi samnings. Motadiladhaettu er skipt i atldnadheettu, sampjoppunardheaettu, landsahaettu,
afhendingarahaettu og uppgjorsahaettu. Med greiningu & métadilaahaettu er leitast vid ad meta haettuna a pvi ad gagnadilar fjarmalagernings standi
ekki vid skuldbindingar sinar.

a) Sampjoppunarahaetta
Haettan 4 litilli dreifingu moétadila lifeyrissjéds.

b) Landsaheetta
Heettan & ad fijarfestingar séu of tengdar einu landi eda landsvaedi. | arslok 2017 voru um 97% fjarfestingaeigna safnsins tengt islandi og
islenskri mynt.

c) Afhendingarahatta
Haettan 4 ad métadili afhendi ekki verdbréf i samraemi vid akvaedi fjarmalagernings.

d) Uppgjorsaheetta
Heettan a ad métadili i vidskiptum, hvort heldur pad er métadilinn sjalfur eda milligonguadili, afhendi ekki fjarmalagerning eda virdi hans eins
og um var samid. Sjédurinn Utbyr manadarlega vanskilaskyrslur til ad fylgjast med stodu vanskila & hverjum tima.

e) Utlanadhatta
Utldnadhaetta er si dheetta ad métadilar standi ekki skil & greidslum af fjarmalagerningum. Daemi um slika fjarmalagerninga eru skuldabréf,
vixlar, skuldavidurkenningar og innlan. Utlanadhaetta er m.a. metin a grundvelli mats a lanshaefi steerstu ttgefenda.

beir métadilar sjédsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru rikissjédur, Arion banki hf. og islandsbanki hf. Rikissjédur er med einkunnirnar
A-3/A/A (Moody's/S&P/Fitch) pegar kemur ad langtima skuldbindingum i innlendri mynt. Lanshaefiseinkunn rikissjods var hakkud i arslok
2017. Einnig haekkadi lanshaefismat Arion banka og islandsbanka & arinu 2017. Lanshafiseinkunn Arion banka og slandsbanka er BBB+ fra
Standard & Poor's & skuldbindingum til langs tima.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign

Utlanadhzetta 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Skuldabréf med abyrgd rikissjods, lanshaefismat S&P A ........ccocveviievieniieniienieeiens 44.902.264 45.206.744 58,6% 61,0%
Métadilar med lanshaefismat S&P, BBB+ ......c.ccueeeuerieirienieienieenecseeieieseeie e 4.279.894 3.614.384 5,6% 4,9%
UHIAN ottt sttt bttt a et teb et en s st st enaenans 1.006.815 851.088 1,3% 1,1%
ONNUE SKUIAABIET ...t s 17.370.972 14.613.608 22,7% 19,7%
Varuadarnidurfaersla skuldabréfa ... (67.929) (67.684) -0,1% -0,1%
Ldnshaefismat midar vid 31.12.2017 67.492.016 64.218.141 88,0% 86,7%

i skyringu 25 er fjallad um préun varudarnidurfaerslu vedskuldabréfa, en hin haekkadi ar 67,7 m.kr. i 67,9 m.kr. & arinu 2017.

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign
Vanskil 90 daga eda lengur 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
(U T OO OO 0 696 0,0000% 0,0009%

41. Lifeyristryggingarahaetta
Lifeyristryggingarahaetta er haettan a pvi ad sjédurinn geti ekki stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar. Helstu dhaettupeettir fyrir sjédsfélaga eru
skerdingaraheetta, idgjaldadhaetta, umhverfis- og lydfraedileg dhaetta. Til pess ad meta lifeyristryggingarahaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris 4 a
moti idgjoldum, aldurssamsetningu sjédfélaga og fleira.

a) Skerdingarahaetta
Heaettan a ad skuldbindingar hakki meira en eignir og skerda purfi réttindi. Pad kemur ekki til pessa hja sjdédnum par sem hann nytur dbyrgdar
launagreidanda sem pydir ad sjédsfélagar verda ekki fyrir skerdingu & réttindum.

b) ldgjaldadhaetta
Sjédurinn er lokadur fyrir nyjum sjodsfélégum pannig ad virkum sjédfélogum feekkar ar fra ari og i6gjold laekka. Launagreidendur greida
manadarlega aukaframlag sem er akvedid hlutfall af greiddum lifeyri sem er endurreiknad af tryggingasteerdfraedingi sjédsins arlega.

c) Umhverfis- og lydfraedileg dhaetta
Heettan @ neikvaedri préun i ytra umhverfi, p.a.m. félagslegrar og hagraenar breytingar sem auka a lifeyrisbyrdi sjédsins eda takmarki
valmoguleika i davoxtun eigna. Pa er haetta a ad lydfraedilegar forsendur sem notadar eru vid mat a lifeyrislofordum sjodsins breytist 4 pann veg
ad skuldbindingar haekki umfram daetlanir.

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar
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d) Alagspréf med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013
Ahaettustyring sjédsins framkvaemir alagsprof reglulega samkvaemt leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2013 en markmid er ad meta hvort
tryggingafraedileg stada verdi undir -10% midad vid mismunandi dlagspeetti.

Samkveemt 39. gr. laga nr. 129/1997 eiga pessi vidmid ekki vid um sjédi sem njota abyrgdar launagreidenda. | 16gunum segir ad ef
tryggingafraedileg athugun leidir i ljés meira en 10% halla er hlutadeigandi sj6di skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sinum.
Sama gildir ef munur hefur haldist meira en 5% samfellt i fimm ar.

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar nytur dbyrgdar launagreidenda og pvi eiga ofangreind vidmid ekki vid um starfsemi sjodsins.

e) Nidurstdodur alagsprofs

Tryggingafraedileg stada Ahrif pattar
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Nlverandi stada (an framlags launagreidenda) .......coceceveeeeeeeenienieneneseseseeene -31,5% -28,5%

Tryggingafraedileg krafa laekkud Ur 3,5% 1 3% ..ocveveeveeveeieieeeseseseeeeee e -34,0% -31,1% -2,4% -2,6%
[ oY (VT o o T = K AU T2 (A= TP -35,8% -33,2% -4,3% -4,8%
OrorkUlTKUr @UKNAE UM L0% ....oveeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeee e et e eeeneeeeeeeneeseeeneneeesneenan -31,6% -28,5% -0,1% -0,1%
Visitala neysluverds hakkun arsins aukin um 0,5% . -31,6% -28,2% -0,1% 0,3%
Gengisvisitala 12ekkar Um 10% .......cccoeeeririeninenereeceeeeee e -31,8% -28,6% -0,3% -0,1%
ULIAN 138KKA UM 10% vvovvrererrereienriseiseesessessessesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssnssnnes -31,7% -28,5% -0,1% -0,1%
Markadsskuldabréf [2kKa Um 10% ......ccveeeeueeiiiieieeiiee et evee et e ereee e -33,8% -30,5% -2,3% -2,1%
Erlend hlutabréf 128kka Um 10% .......ccveiieueiiiieie ettt e e -31,7% -28,6% -0,2% -0,1%
Innlend hlutabréf laekka um 10% -32,0% -29,2% -0,5% -0,7%

Framsetning a tryggingafraedilegri stodu breyttist vid innleidingu a reglum FME nr. 335/2015 um &rsreikninga. bvi vikur dlagsprof litillega fra
innsendu alagsprofi til FME.

42. Lausafjarahaetta
Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad sjédurinn hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur t.d. til ad greida lifeyri, gera upp
verdbréfavidskipti eda standa straum af rekstrarkostnadi. Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu.

a) Seljanleikaahzetta
Seljanleikahzettan lytur ad ahaettunni a pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjdrmalagerninga innan tiltekins tima, samkvamt porfum sjédsins.
Manadarlega eru Utbunar lausafjarspar sem syna vant fjarflaedi naestu 12 manudi.

Fjarfestingar sjédsins eru ad steerstum hluta i audseljanlegum eignum, s.s. innlanum, skuldabréfum med 4byrgd rikissjods og 6drum skrddum
verdbréfum. Audseljanlegar eignir sjédsins sundurlidast sem hér segir:

Bokfaert verd Hlutfall af hreinni eign

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
[T =L TSSO PSR SRSR 592.940 232.195 0,8% 0,3%
Skuldabréf med rikisabyrgd .... 19.540.890 18.791.363 25,5% 25,4%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirtaekja ......ccocevevevevienenenenens 16.019.751 13.660.704 20,9% 18,4%
Innlend skrad hlutabréf 3.341.432 3.816.729 4,4% 5,2%
Erlend skrad hlutabréf 515.187 55.576 0,7% 0,1%
Innlendir ver8bréfasjodir (168 Nr. 128/2011) ....ccvvveeveeerrereeerieerieesieeeeeeeesaeeseenes 3.136.291 84.225 4,1% 0,1%
Erlendir ver8bréfasjodir (168 nr. 128/2011) ...ccecevvereveeereeerieeeeeeeseeeseeesreeeeeeens 1.368.038 1.177.662 1,8% 1,6%

44.514.529 37.818.455 58,1% 51,1%

b) Utstreymisiheetta
Utstreymisahaetta visar til haettunnar & pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna lifeyrisskuldbindinga eda uppgjors samninga, t.d.
vegna verdbréfavidskipta.

Til a0 ldgmarka Utstreymisahaettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef
hlutfall milli lifeyris og idgjalda er minna en 100% pydir pad ad pad er meira innstreymi af idgjoldum til sjédsins heldur en sjédurinn greidir ut
lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjarmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjéldum med framlagi launagreidanda 2017 2016

[N T OO OSSOSO 4.446.103 4.138.205
[ =4 e Lo OO OSSPSR 2.565.844 2.527.342
[T <3 OO ORI 173,3% 163,7%
Hlutfall lifeyris af idgjéldum an framlags launagreidanda 2017 2016

LIS T OO SRS 4.446.103 4.138.205
[ =4 e Lo SO OO RSOSSN PR 297.490 322.227
LIFEYIISIYIGH v ee e s ee e s e e e s e e e e e se e ee e es e s es e ee e ee e ese e ee e seeeeen 1494,5% 1284,2%
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43. Rekstrarahaetta
Rekstrarahaetta er haettan a tjoni vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mistaka eda svika starfsmanna, sleemra upplysingataeknimala eda vegna ytri
atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjéda. Skipta ma rekstrardhaettu m.a. i starfsmannadhaettu, dhaettu vegna svika, ahaettu vegna upplysingataekni,
ordsporsahzttu, lagalega ahaettu, stjornmalalega ahaettu, Urskurdarahaettu lifeyris, skjaladhaettu, ahaettu vegna Gtvistunar og upplysingadhaettu.

Undir rekstrarahaettu flokkast jafnframt politisk ahaetta, en hdn er skilgreind sem ahaettan af pvi ad adgerdir eda adgerdarleysi stjornvalda auki
lifeyrisbyrdi sjodsins eda skerdi eignir hans, auk annarra neikvaedra ahrifa sem évissa um mogulegar stjérnvaldsadgerdir kann ad skapa. Undir petta
falla t.a.m. breytingar & 16gum eda reglum um starfsemina eda tulkun peirra sem valda verulegum breytingum a starfseminni.

Starfsemi lifeyrissjodsins er flokkud i eftirfarandi dhaettumatspeetti: Stjérnun og rekstur, fjarmal og fjarstyring, idgjold og lifeyrisréttindi,
fjarfestingar og sjédastyring, ahaettustyring og skyrslugjof. Hver ahaettumatspattur er brotinn nidur i verkpaetti sem reglulega eru ahaettumetnir. Til
ad draga ur rekstrardhaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, dsamt 68rum reglum sem
settar hafa verid um starfsemi sjédsins.

Stjérn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur auk sidareglna. Innri endurskodandi tekur Ut innra eftirliti sjodsins auk pess sem
endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.
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Kennitolur
2017 2016 2015 2014 2013
a) Fjarhagsstada samkvamt tryggingafradilegri uttekt
Med framtidar endurgreidslu launagreidenda a greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cccoccevveviinienieniienienen, 20,7% 22,9% 26,7% 29,1% 27,7%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar .........cccoccevieiiinieniinienenne -30,2% -26,9% -23,0% -18,7% -19,8%
An framtidar endurgreidslu launagreidenda 4 greiddum lifeyri:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .........cccoccoveiriinienieniienieeen, -31,5% -28,5% -24,8% -21,0% -23,5%
b) Avoxtun
NAFNAVOXTUN L.ttt sae e san e 6,1% 3,4% 8,4% 5,2% 8,0%
Hrein raunavéxtun 4,3% 1,3% 6,3% 4,1% 4,2%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) .....coceeeevveviececececececeeeeee e 4,0% 3,8% 4,2% 3,8% 3,4%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) c....occoceeveevieciecieceeececeeeeee e 3,5% 3,9% 4,2% 3,9% 3,8%
Ad teknu tilliti til matsbreytinga vegna upptoku reglna Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjéda:
NAFNAVOXTUN <ottt st s a e nnee 6,1% 3,4% 9,3%
Hrein raundvoxtun 4,3% 1,3% 7,2%
Hrein raunavoxtun (5 dra medaltal) 4,2% 4,0% 4,4%
Hrein raunavoxtun (10 ara medaltal) ......coevveecvieiienieceeeeceeeee e 3,6% 4,0% 4,3%
c) Skipting fjarfestinga eftir eignaflokkum
Skradir eignarhlutir i fél6gUM 08 SJOTUM ....evvevvveieieereeeeeee e 10,9% 12,5% 10,2% 7,7% 6,8%
Oskradir eignarhlutir i félégum og sjédum ... 0,7% 0,6% 0,4% 1,5% 2,5%
SKrad SKUIAABIES ..o 45,7% 43,8% 42,1% 38,5% 34,9%
OSKrAG SKUIADIET .....o.veveecvceeeeeeee et 42,5% 42,9% 44,9% 51,6% 54,4%
Bundnar bankainnistaaUr ........ccuevieviiieiie e 0,1% 0,2% 2,4% 0,6% 1,4%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
d) Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Fjarfestingar i islenskum Krodnum ........ccccevveiiininieniinieieeeseseseseene 96,6% 97,3% 98,4% 99,9% 89,2%
Fjarfestingar i erlendum myntum .......cocoveveriienenieneneneseeeeeee e 3,4% 2,7% 1,6% 0,1% 10,8%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
e) Fjoldatolur
Virkir sjédfélagar, medaltal Ars .......cccoeveveeieienienesesescseeeeee e 392 446 498 562 613
SJOFTEIAGAN 1 ArSIOK .evvevireieeieeieeeiee et 17.506 17.672 17.840 17.983 18.108
Lifeyrispegar, medaltal ars .......ccoevevirerrenene s 3.151 2.915 2.755 2.713 2.634
f)  Hlutfallsleg skipting lifeyris
EITFRYTIE ettt s nee e 80,3% 79,0% 77,7% 77,2% 75,0%
OFOTKUIFRYIIF w.vvvevviieecceetete ettt b e enes 4,0% 4,4% 5,8% 5,6% 6,5%
MAKAIFEYIIT woueeeiseieteeeete et neeene 15,6% 16,5% 16,4% 17,1% 18,4%
BarN@lifEYIIT oot s 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
g) Fjarhaedir 4 fostu verdlagi
[ =4Te] Lo I 1 3OO SRRUOOTRORPSRRPPRRRINt 2.565.844 2.571.156 2.190.818 2.170.473 2.035.111
LIFEYIII AI1S ettt sttt e e 4.446.103 4.209.944 3.745.680 3.402.712 3.134.921
Hreinar fjdrfestingatekjur alls .........coocoveeierenininesecceeeeee e 4.670.888 2.605.585 6.458.448 3.531.101 5.055.186
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls .. 189.889 161.638 156.821 133.000 125.671
Haekkun (laekkun) @ hreinni @ign .....ovevevevenieeieesee e 2.600.740 850.329 4.996.440 2.733.985 4.185.158
Visitala neysluverds pann 31.12.2017
h)  Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi (IFeyrir/iBIS1d) ......ovrvereeereerreeesseeesseseeesseesesseessessseessesenns 173,3% 163,7% 171,0% 156,8% 154,0%
Hreinar fjarfestingatekjur sem hlutfall af medalstédu eigna .........c...c..... 6,2% 3,5% 9,1% 5,3% 7,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls
Hlutfall af i0ZJOIAUM ..coviiieeiieece e 7,4% 6,3% 7,2% 6,1% 6,2%
Hlutfall af medalst6du eigna 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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A-deild

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuavirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsIok 2017 .......cucveveveeeieeeeieeeeeee ettt s s ass s sssassnans
i hlutfalli af skuldbindingUm § ArsBYFJUN 2007 ......cuvveiveveceeiceeicee et sae st sas s s sssaeeas

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuvirdi framtidaridgjalda
Hluti launagreidenda i lifeyrisgreidslum ...

Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ....
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM [ ArSIOK 2016 ........couvuvereececireceeeeeeee et
i hlutfalli af skuldbindingum { ArsBYIJUN 2016 ........ovucveeicececeeeeectee et esae e s e saenaenas

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
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31.12.2017
Skyring Afallid Framtidar Samtals

71.940.892 71.940.892
(3.521.800) (3.521.800)
(66.541) (66.541)
(471.400) (471.400)
(3.216.198) (216.100)  (3.432.298)
1.937.786 1.937.786

53.893.717 53.893.717

64.664.953 55.615.403 120.280.356
77.438.067 3.802.650 81.240.717
1.353.460 47.051 1.400.511
15.716.101 562.345 16.278.446
10.000 3.947 13.947
94.517.628 4.415.993 98.933.621
(29.852.675) 51.199.410 21.346.735
-31,6% 1159,4% 21,6%
-28,1% 1001,2% 23,9%

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

69.751.925 69.751.925
(77.509) (77.509)
(1.554.890) (1.554.890)
(1.338.594) (1.338.594)
(1.899.767) (145.146)  (2.044.913)
2.097.300 2.097.300

50.863.800 50.863.800

64.881.165 52.815.954 117.697.119
73.702.483 4.152.800 77.855.284
1.429.045 56.614 1.485.659
15.082.423 582.143 15.664.566

11.300 4.565 15.865

90.225.252 4.796.122 95.021.373
(25.344.087) 48.019.832 22.675.746
-28,1% 1001,2% 23,9%
-24,0% 935,3% 27,8%
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B-deild

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa ....
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir ....
Ororkulifeyrir ....
IMIAKAITFEYTIE .t b e bttt b et a e b eb e sae e bt e st e he e bt e b et et et e nnesaenbeene

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingUM § ArsIok 2017 .......cucvueeeveeeeieeeeiieeeieee ettt sass s sssassnans
i hlutfalli af skuldbindingUm § ArsBYFJUN 2007 ......cuveivveceeieceeecee et sse et sesas et s sssaneas

Eignir
Hrein eign il reidsiU YIS ..oviriiiiriieeiieeeetee e b e st s be st te s e be e e esaeneensenes
Mismunur a bokfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsverdi skradra hlutabréfa
Nuavirdi framtidarfjarfestingarkostnadar ..
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar ...
Eignir samtals

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir ...
IMIAKAIFEYTIE 1.ttt ettt b e sttt s b s s et e s b et e b et e aesbeebesbeebeeseeseeseensensensebensesbentenn

Skuldbindingar samtals

Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i 4rslok 2016
i hlutfalli af skuldbindingum i drsbyrjun 2016 ...

Lifeyrissjédur starfsmanna Reykjavikurborgar
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31.12.2017
Skyring Afallid Framtidar Samtals

4.721.477 4.721.477
(231.133) (231.133)
(4.367) (4.367)
(30.900) (30.900)
(146.602) (146.602)
4.308.475 0 4.308.475
3.876.592 3.876.592
314.586 314.586
117.297 117.297
4.308.475 0 4.308.475
0 0 0

0% 0% 0%

0% 0% 0%

31.12.2016
Skyring Afallid Framtidar Samtals

4.309.704 4.309.704
(4.791) (4.791)
(96.110) (96.110)
(82.706) (82.706)
(85.087) (85.087)
4.041.011 0 4.041.011
3.594.394 3.594.394
335.626 335.626
110.990 110.990
4.041.011 0 4.041.011
0 0 0

0% 0% 0%

0% 0% 0%
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