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I. Kafli: Inngangur

Markmid Lifeyrissjé0s starfsmanna Reykjavikur, LsRb, er ad dvaxta eignir sjédsins 4 hagkvaeman
hatt og tryggja gdda avoxtun midad vid dhaettu. ba skal eignasamsetning sjodsins vera i samraemi
vid heimildir VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da, med sidari breytingum.

Undanfarin ar hefur fjarfestingarstefna sjédsins verid byggd pannig upp ad samsetning eigna gefi
gdda avoxtun ad teknu tilliti til dheettu en jafnframt hefur verid horft til pess hvernig
skuldbindingar falla til. Fjarfestingarstefna sjédsins er sem fyrr varkadr svo ekki reyni frekar a
bakabyrgd Reykjavikurborgar.

Fjarfestingarstefna sjodsins er birt 4 heimasidu hans (www.lifbru.is/Isr).

Il. Kafli: Markadsyfirlit og horfur

Avéxtunarkrafa dverdtryggdra skuldabréfa hefur farid haekkandi & arinu 8 medan avoxtunarkrafa
verdtryggdra skuldabréfa hefur laekkad. Ma rekja pessa breytingu til aukinna verdbdlguvaentinga
markadsadila m.a. vegna veikingar a islensku krénunni og veentanlegra kjarasamninga. betta sést
gloggt i verdbdlgualagi a skuldabréfamarkadi sem faest med pvi ad bera saman éverdtryggda og
verdtryggda skuldabréfaflokka med svipadan liftima. Mynd 2.1 synir hvernig verdbdlgualagid
hefur haekkad 4 arinu 2018 ur teplega 3% i 4,4% pegar pad er maelt Ut fra skuldabréfaflokkunum
HFF24 og RB25.
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Mynd 2.1 Breyting 4 verdbolgudlagi 4 skuldabréfamarkadi

Avéxtunarkrafan 4 lengsta verdtryggda flokknum HFF44 var i upphafi 4rs 1,90% en 1,78% i
oktéberlok. Krafan a éverdtryggdu bréfunum RIKB31 var 4,99% i upphafi ars en i lok oktéber var
han kominn i 6,03%. Breyting a bréfum med styttri liftima er hins vegar meiri eins og
verdbadlgudlagid gefur til kynna. RIKS 21 sem er stysti verdtryggdi rikisbréfaflokkurinn var 1,96% i
upphafi dars en var kominn i 1,29% i lok oktéber. Til samanburdar pa hefur overdtryggdur
rikisbréfaflokkur med svipadan liftima, RIKB 22, haekkad ur 4,82% i upphafi ars i 5,99% i lok
oktéber.
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Velta a gjaldeyrismarkadi hefur verid minni @ drinu 2018 en a undanférnum arum. Heildarvelta
fra arsbyrjun til loka oktéber var teeplega 147 milljardar kréna, skv. Sedlabanka islands, sem er
svipud velta og var a fyrstu premur manudum dranna 2016 og 2017 og parf ad fara aftur til arsins
2013 til ad finna svipadar veltutolur a gjaldeyrismarkadi.

Gengi kronunnar gagnvart evru og dollar hefur sveiflast nokkud & arinu 2018 eins og sést 8 mynd
2.2. [ upphafi ars kostadi dollari taepar 104 krénur og evra teepar 125 krénur. Fra dramétum og
fram 4 vor styrktist krénan adur en hin for ad veikjast og hefur veiking krénunnar fra aramoétum
til loka oktéber numid teeplega 16% gagnvart dollara sem kostar ni um 120 krénur og teplega
10% gagnvart evru sem kostar nd 137,5 krénur. Sedlabanki islands greip tvisvar inn f
gjaldeyrismarkadinn a arinu og keypti krénur fyrir 1,2 milljarda i hvort skipti en pad er i samraemi
vio yfirlysingu peningamalanefndar um ad draga ur sveiflum a gjaldeyrismarkadi.
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Mynd 2.2 Verdpréun bandarikjadollara (USD) og evru (EUR) gagnvart islensku krénunni (ISK)

Meginvextir Sedlabanka islands eru 4,5% og héfdu vextir verid ébreyttir fra dramétum til
névember pegar Sedlabankinn haekkadi vexti um 0,25%. Sedlabankinn spair 4,4% hagvexti i ar
sem er meiri hagvoxtur en var & arinu 2017. Spar Sedlabankans gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi
2,7% aridé 2019 og i kringum pad gildi naestu ar. Verdbdlgan hefur verid ad aukast undanfarna
manudi eftir ad hafa verid nokkud st6dug a arinu 2017. TéIf manada verdbdlga meelist nu 2,8%
sem er litillega yfir 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabankans. Gerir Sedlabankinn rad fyrir ad
verdbodlga verdi yfir 3% a sidasta arsfjordungi 2018 og ut arid 2019 og yfir verdbdlgumarkmidi
fram yfir mitt ar 2020.

Innlendi hlutabréfamarkadurinn hefur litid sem ekkert haekkad i ram 3 ar. Undanfarid ar hefur
OMXI8 visitalan lzekkad um 4% ad teknu tilliti til ards en a arinu 2018 er leekkunin taept 1% ad
teknu tilliti til ards. Tveer skraningar voru & arinu, Heimavellir féru @ markad i mai og Arion banki
hf. i juni. A mynd 2.3 ma sja verdpréun & islenska hlutabréfamarkadnum fra oktdber 2012 en
mest Oll haekkun pessa timabils kom fram & arinu 2015.
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Mynd 2.3 Verdpréun innlendra hlutabréfa fra oktéber 2012 til oktober 2018

Eins og sja ma a mynd 2.4 hafa fyrstu tiu manudir arsins verid erfidir fyrir morg félog og til ad
mynda var laekkun Icelandair 50%. Pann 5. ndvember s.l. barst tilkynning fra Icelandair um ad
félagid hyggist kaupa WOW Air og félagid haekkadi mikid i kjolfar peirra frétta. Hagar hafa haekkad
mest 4 arinu m.v. 31.10.2018 eftir erfitt 4r vegna opnunar Costco v i fyrra. bau tvo félog sem skrad
voru a arinu eru stjérnumerkt og midast vié Utbodsgengi.
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Mynd 2.4 Verdbreyting innlendra hlutabréfa fyrstu tiu manudi arsins 2018

Mynd 2.5 dregur fram pann mikla mun sem er & markadsvirdi innlendra félaga (syndur i ma.
kréna) i upphafi ars og i lok oktdber. Marel er langstaersta félagid a islenska markadnum og stefnir
félagid a tvihlida skraningu i erlenda kaupholl. Samanlégd steerd félaga i kauphdllinni eru taepir
900 milljardar kréna m.v. 31.10.2018 og laekkar & milli ara. Ossur fér ur kauphéllinni pann 30.
névember 2017. ba hefur leekkun hlutabréfa einnig haft ahrif. pau tvo félog sem skrad voru a
arinu eru stjérnumerkt og midast vid utbodsgengi.
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Mynd 2.5 Markadsverdmeeti innlendra hlutafélaga um aramot og i lok oktéber 2018

Afar litil velta er a islenska markadnum sem skyrist m.a. af pvi ad gjaldeyrishoft hafa verid afnumin
og fjarfestar geta pvi fjarfest i auknum maeli erlendis. Mynd 2.6 dregur upp veltu félagana 4 fyrstu
tiu manudum arsins 2018.
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Mynd 2.6 Velta innlendra hlutafélaga a fyrstu tiu manudum arsins 2018

Heimsvisitalan (MSCI All Country, MXWD Index) hefur laekkad & arinu (fram til 31.10.18) um 3,5%
ad teknu tilliti til ards i dollurum. | evrum hefur haekkun visitdlunnar numid 2,6% ad teknu tilliti
til ards og hefur haekkunin numid 13,7% i krénum sem skyrist af veikingu evru og krénu gagnvart
dollara. S&P500 visitalan hefur haekkad um 3,5% med ardi (i dollurum) en hafdi haekkad um 10,6%
med ardi fram til septemberloka. Oktéber var hins vegar versti manudur S&P500 visitdlunnar
sidan 2011 en visitalan laekkadi um 7%. b4 var petta versti manudur Nasdaq visitélunnar fra arinu
2008. S&P500 visitalan nddi botni eftir hrun i mars 2009. Fra peim tima hefur markadurinn
haekkad yfir 17% arlega i dollurum ad teknu tilliti til ards.

Uppgjor i Bandarikjunum hafa almennt verid géd og toluverdur voxtur i hagnadi fyrirtaekja, m.a.
vegna skattalaekkana. Hagvoxtur a 3. arsfjérdungi i Bandarikjunum var 3,5% & arsgrunni og
atvinnuleysi hefur ekki malst minna sidan 1969. Verdbdlga er um 2,3% a arsgrunni og er &
svipudum stad og undanfarin tvo ar. Krafan a 10 ara bandarisk rikisskuldabréf hefur haekkad ur
2,5% i yfir 3% @& arinu. Bandariski sedlabankinn hefur haekkad vexti i 2-2,25% og hof
vaxtahaekkunarferli 4rid 2015. A pessu ari hefur sedlabankinn haekkad vextina i prigang.
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Uppgjor hafa ekki verid eins géd i Evrépu heilt yfir sem og hagvoxtur @ svaedinu. Vextir 4 10 ara
bysk rikisskuldabréf er um 0,4% og undir verdbdlguvaentingum til 10 ara en i dag er verdbdlga yfir
2%. Enn er mikil dvissa i Bretlandi vegna BREXIT. Visitala fyrir nymarkadsriki (e. Emerging Markets)
hefur laekkad mikid & arinu eda um 12% i dollurum med ardi en hafdi haekkad um 40 % arid 2017.
Vigt Kina er um 30% af visitélu nymarkadsrikja og hefur vidskiptastrid Bandarikjanna vid Kina haft
talsverd ahrif a visitéluna.

V/H hlutfall heimsvisitélu er um 16 um pessar mundir. Undanfarin 15 ar hefur medaltalid verid
um 17,4, haesta gildid hefur verid um 35 og pad laegsta um 8,7. bad er hvorki haegt ad segja, ut
fra pessum maelikvarda, ad markadurinn sé sérstaklega 6dyr eda dyr. Slikur maelikvardi er
eingdngu til vidmidunar. A mynd 2.7 ma sja verdbreytingar fra oktéber 2012 til oktéber 2018 fyrir
S&P500 visitdluna sem er ageetis maelikvardi fyrir bandariska hlutabréfamarkadinn, MSCI
Emerging Markets visitdluna sem endurspeglar hlutabréf nymarkadsrikja og MSCI World
heimsvisitélu landa utan Bandarikjanna. Munurinn er afar mikill & pessu timabili og dregur
myndin skyrt fram styrk bandariska hlutabréfamarkadsins.

S&P 500 INDEX
Mynd 2.7 Verdproun alpjodlegra visitalna fra arinu 2012 til 2018, an ards i USD

MSCI EM MSCI WORLD x USA

OECD spair pvi ad hagvoxtur verdi um 3,9% arid 2019. bad er nokkud myndarlegur voxtur og hafa
nymarkadsriki par mikil ahrif. OECD spdir hagvexti i Bandarikjunum i kringum 2,8%.
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lll. Kafli: Fjarfestingarstefna

3.1 Markmid og aherslu um eignasamsetningu

Markmid i fjarfestingastefnu sjodsins er ad dvaxta eignir sjédsins & hagkvaeman hatt og tryggja
gdda avoxtun midad vid dhaettu. P3a skal eignasamsetning sjédsins vera i samraemi vid heimildir
VII. kafla laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med
sidari breytingum.

Vid dkvordun um samsetningu eigna i fjarfestingarstefnu sjédsins er horft til ndverandi dvoxtunar,
vaentanlegrar Utgdfu og skrdningar og annarra patta sem talid er ad kunni ad hafa ahrif &
fjarfestingaumhverfi og moguleika sjédsins til dvoxtunar & komandi ari. Markadsverdmeeti
eignaflokka getur sveiflast nokkud og er vikmérkunum aetlad ad koma til méts vid pad auk pess ad
gefa svigram til pess ad styra eignum eftir markadsadstaeedum.

Sundurlidun fjarfestingarstefnunnar ma sja hér:

) Stada Stefna Vikmark
Eignaflokkar 30.9.18 2019
A.a | Rikisvixlar og skuldabréf 56,4% 52% 35-65%
A.b | Fasteignavedtryggd skuldabréf 1,7% 2% 0-10%
B.a | Skuldabréf sveitarfélaga 10,4% 10% 5-15%
B.b | Innladn 0,5% 1% 0-10%
B.c | Sértryggd skuldabréf 8,9% 9% 4-15%
Skuldabréf og vixlar [anastofnana og vatryggingafélaga, ad
C.a | undanskildum vikjandi skuldabréfum 0,9% 1% 0-5%
C.b.a | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS - skuldabréf 0,0% 0% 0-10%
C.b.b | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS - hlutabréf 1,9% 7% 0-10%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf
D.a |lanastofnana og vatryggingafélaga 6,9% 7% 0-10%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega
D.b | fjarfestingu 3,2% 3% 0-10%
E.a | Hlutabréf félaga 6,3% 5% 0-10%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
E.b.a | fjarfestingu - fagfjarfestasjodir 0,8% 1% 0-5%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
E.b.b | fjarfestingu - fjarfestingasjodir 1,9% 2% 0-10%
E.c | Fasteignir 0,0% 0% 0-5%
F.a | Afleidur 0,0% 0% 0-5%
F.b | Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,1% 0% 0-5%
Samtals: 100% 100%
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Nuverandi eignasamsetning sjédsins er synd til samanburdar vid fjarfestingarstefnuna og pau
vikmork sem sett hafa verid fyrir arié 2019. Eignastada sjédsins er i 6llum eignaflokkum néalaegt
stefnu og innan vid vikmork. Likt og i stefnu fyrra ars heldur hlutfall rikisbréfa afram ad dragast
saman og a moti eykst hlutfall sértryggdra skuldabréfa og skuldabréfa sveitarfélaga.
Avéxtunarkrafa skuldabréfa med abyrgd rikissjéds hefur laekkad verulega auk pess sem reglulega
er greitt af rikisbréfum an pess ad haegt sé ad gera rad fyrir mikilli nyrri Gtgafu & naestu misserum.
Skref er tekid til ad auka vaegi erlendra hlutabréfa i stefnu sjddsins en horft er til pess ad aukning
i peim eignaflokki muni halda afram naestu arin. Gjaldeyrisvidskipti voru had takmorkunum fra
haustinu 2008 en i mars 2017 voru hoftin endanlega afnumin og er lifeyrissjddum sem og 6drum
fjarfestum & Islandi nG heimilt ad fjarfesta i erlendum verdbréfum. Hlutfall pessa eignaflokks hefur
ekki verid hatt i sjédnum en Ut fra dhaettudreifingu og dvoxtunarmaoguleika er mikilvaegt ad taka
skref i ad auka hlutfall sitt i pessum eignaflokki.

Stada Stefna
Samandregin fjarfestingarstefna 30.9.2018 | 2019

Skuldabréf og innlan 90,9% 87%

Innlend skuldabréf og innlan (Aa, Ab, Ba, Bb, bc, Ca, Cba, Da, Db, Ebb) 89,8% 87%

Erlend skuldabréf og innlan (Aa, Bb, Cba, Da) 1,2% 0%
Hlutabréf og fagfjarfestasjodir 9,1% 13%
Innlend hlutabréf (Cbb, Ea) 5,5% 5%
Innlendir fagfjarfestasjodir (Eba) 0,8% 1%
Erlend hlutabréf (Cbb, Ea) 2,8% 7%
Samtals: 100,0% 100%

* [ svigum eru tilteknir samandregnir eignaflokkar

** Aa, Bb, Cba, Cbb, Da, Ea og Eba innihalda baedi innlendar og erlendar eignir

Samandregin fjarfestingarstefna litur pannig ut:

Dregin er fram skipting
fjarfestingarstefnunnar i annars vegar
Innlendir Erlend skuldabréf og innldn og hins vegar

fagfjarfestasjodhlutabréf; 7%
r; 1%

Innlend
hlutabréf; 5%

hlutabréf og fagfjarfestasjédi. Jafnframt
sjast hlutfoll stefnunnar pegar kemur ad
innlendum eignum og gengisbundnum.
Samandregin fjarfestingarstefna
sjédsins er synd & skifuritinu hér til
hlidar og synir 87% i innlendum
skuldabréfum og innldanum, 5% i

) I|Zn|§n'(i innlendum  hlutabréfum, 1% i
skuldabréf og . ., ., .
innlan: 87% innlendum fagfjarfestasjédum og 7% i

erlendum hlutabréfum.

Eignasafn sjédsins var 77,6 milljardar
kréna i lok september 2018. Fjarfest er i
samraemi vio fjarfestingarstefnu sjédsins og markadsadstaedur hverju sinni.
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LSRB hefur sett sér stefnu um sidferdisleg vidmid i fjarfestingum sem er ad finna a heimasidu
sjédsins. Sjédurinn hefur jafnframt sett sér hluthafastefnu sem dregur fram aherslur pegar kemur
ad gédum stjornarhattum og er pa stefnu einnig ad finna a heimasidu sjédsins. Sjodurinn leggur
dherslu a ad fjarfestingar i eignasafni sjoédsins uppfylli krofur um samfélagslega abyrgd og
sjalfbaerni. Vill sjédurinn syna abyrgd gagnvart umhverfinu og samfélaginu og stydja vid gbda
stjérnarhzetti fyrirtaekja med pad fyrir augum ad til langs tima litid sé um ad raeda gagnkvaeman
avinning fjarfesta og samfélagsins.

3.2 Sidferdisleg viomid i fjarfestingum

3.3 Fjarfestingarakvardanir

Umsysla og rekstur sjodsins er hja Bru lifeyrissjodi. Starfsmenn eignastyringar sja um framkvaemd
verdbréfavidskipta og taka dakvardanir um fjarfestingar i takt vid akvardanir og aherslur i
eignaflokkum sem fjarfestingarad hefur sett i samreemi vid fjarfestingarstefnu sjddsins.
Fjarfestingardd er skipad framkvaemdastjora, svidsstjora eignastyringar og sérfraedingum i
eignastyringu auk pess sem dhaettustjori sjédsins situr fundina. Hlutverk fjarfestingardds er ad
taka dkvardanir um fjarfestingar og leggja fram fjarfestingartillogur fyrir stjérn til akvordunar.

Stjorn sjédsins og starfsmenn vinna davallt med hag sjédfélaga i huga. Logd er ahersla & ad
framkvaema vidskipti fyrir sjodinn med sem hagkvaemustum haetti og er markmid sjédsins ad skila
sjéafélégum sinum bestu avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu og skiptingu eignaflokka. Unnin er
greining a fjarfestingamoguleikum adur en akvordun um vidskipti er tekin. Starfsmenn notast vid
bau gogn og teeki sem sjédurinn hefur adgang ad til ad vinna sjalfsteedar greiningar 3
fijarfestingarkostum eins og purfa pykir hverju sinni og meta moguleika a darangri hverrar
fjarfestingar.

3.4 Mikilshattar fjarfestingar og fjarfestingar sem purfa sampykki stjornar

Eftirtaldar fjarfestingardkvardanir purfa avallt ad fara fyrir stjorn sjédsins:

e Fjarfestingar i 6skrddum verdbréfum, nema ef um nyja utgafu er ad raeda og skraning
fyrirhugud

e Fjarfestingar i fagfjarfestasjédum og 68rum sérhaefdum fjarfestingum
e Fjarfestingar i vikjandi skuldabréfum
e Fjarfestingar i vedskuldabréfum fyrirtaekja pegar vedsetning er yfir 75%
e Gerd afleiGusamninga
e Fjarfestingar umfram fjarhadamork fyrir einstaka eignaflokka, sem tilgreind eru i reglum
sjédsins.
3.5 Ahaetta og vaent avoxtun

a) Markmid og viomid um avoxtun og dhaettu

Mat & vaentri dvoxtun horft tolf manudi fram i timann er tid had mikilli dvissu. Lifeyrissjédir eru
i edli sinu langtimafjarfestar en Il6ng medaltdl dvoxtunar geta gefid dgaetis viomid. Jafnframt parf
ad lita til fleiri patta sem kunna ad hafa ahrif 4 vaentingar 4 hverjum tima, sérstaklega pegar horft
er til skammes tima. bar ma m.a. nefna hatt flokt 4 avoxtun hlutabréfa t.d. innan ars i samanburdi
vid langtima avoxtun hlutabréfa.

Vid mat & vidmidi um &voxtun og ahaettu mdad m.a. lita til ségulegrar nalgunar med
framfallsgreiningu (e. efficient frontier) sem Harry M. Markowitz setti fram arié 1952. Kjarninn i
bessari kenningu er mikilveegi pess ad dreifa eignum og par med dhattu med pvi ad bua til
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skilvirkt eignasafn. Ahzetta er skilgreind sem dreifni eda stadalfravik ut fra ségulegri avoxtun
tiltekinna fjarfestingakosta.

Vid mat & framfalli parf ad hafa i huga forsendur aéferdafraedinnar, t.d:

1. Gerter rad fyrir ad alla eignir séu a gangvirdi en % hluti af eignum sjodsins er gerdur upp
a kaupkrofu og haldid til lokagjalddaga.

2. Utreikningar 4 ahaettu, (p.e. sveiflur & 4voxtun), byggja & ségulegum gégnum.

3. Gert er rad fyrir ad verdbreytingar séu normaldreifdar. | reynd hafa verdbreytingar &
fjarmdalamorkudum i gegnum tidina ekki verid normaldreifdar.

4. Breyting a vaentri avoxtun hefur mikil ahrif &8 samsetningu eignasafna a framfallinu.
5. Mismunandi timalengd undirliggjandi gagna getur haft mikil ahrif 4 vaenta avoxtun.

Samkveemt gefnum forsendum um avoxtun verdbréfaflokka er vaent raundvoxtun sjoédsins fyrir
ari6 2019 um 4,08% en markmid sjédsins er ad na a.m.k. 3,5% raunavoxtun til lengri tima. Midad
vio peer forsendur, sem syndar eru i téflunni hér fyrir nedan, er ahaetta (stadalfravik avoxtunar)
fijarfestingarstefnunnar um 3,8%. Midad er vid ad dhaetta eignasafns lifeyrissjodsins sé
samberileg og dheaetta fjarfestingarstefnunnar en pad fer pd eftir markadsadsteedum a hverjum
tima.

Avéxtun erlendra eigna tekur mid af grunnmynt peirra og bvi er ekki tekid tillit til gengisbreytinga
gagnvart islensku krénunni. Vaent avoxtun og stadalfrdvik eignaflokka er reiknad af
ahaettustyringu sjodsins Ut fra vidmidunarvisitolum sem endurspegla eignasamsetningu sjédsins.
Gert er rad fyrir ad verdbdlga verdi 3,0% a arinu 2019. | t6flu ma sja vidmidunarvisitolur sem
studst er vid fyrir hvern eignaflokk. Vidmidunarvisitolur fyrir innlend skuldabréf nd yfir fremur
stutt timabil og pvi er leidrétt ad hluta fyrir mikilli hreyfingu a dvoxtunarkrofu a sidustu arum til
bess ad endurspegla betur ségulega langtimanalgun.

Markmid Vaent Stadalfravik . ..
2019 avoxtun avoxtunar VLTI BLE

Lausafé 3% 4,2% 1,1% OMXI3MNI
Rikisbréf / sveitarfélog VT 58% 6,4% 9,5% GAMMAVTIND
Rikisbréf / sveitarfélog OVT 4% 5,4% 6,8% GAMMAOVTIND
Sértryggd skuldabréf 9% 6,0% 1,5% GAMMASERIND
Skuldabréf fyrirtaekja 11% 6,0% 2,2% GAMMACORPIND
Hlutabréf, erlend 7% 8,3% 14,0% MSCI ACWI
Hlutabréf, innlend 6% 10,1% 14,1% OMIXIGI
Vedtryggd skuldabréf 2% 6,5% 2,9% OMXI1YNI + ALAG
Medaltal 100% 6,6% 6,0%
Verdbdlga 3,0%
Vaent raunavoxtun 3,6%

b) Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum utg. af sama adila

Hamarksfjarfesting i fjdrmalagerningum sama utgefanda er 10%. Hamarksfjarfesting i afleidum
utgefnum af sama adila er 5%.
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Skuldabreéf tryggd med vedi i ibudarhusnaedi skal ad hamarki vera 75% af markadsvirdi en 50% af
markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu.

c¢) Hamarksfjarfesting i fasteignavedtryggdum skuldabréfum

d) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtakja

Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra félaga skal vera 20%.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi

Hlutdeild i ver8bréfasjodum eda einstakri deild peirra skal ekki vera meiri en 25%.

f)  Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 68rum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu

ma ad hamarki vera 20%.

g) Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjonustuverkefnum

bratt fyrir paer takmarkanir sem ad ofan eru nefndar er lifeyrissjodnum heimilt ad eiga steerri hlut

en 20% i félagi sem eingdngu sinnir pjénustuverkefnum fyrir sjédinn.

h) Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags

Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera meiri en 25%.

i)  Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokkum

Sjédurinn hefur ekki sett sér frekari takmorkun en kvedid er 8 um i [l6gum.

j)  Vidmid um notkun afleida

Sjédnum er heimilt ad nota afleidur til ad draga ur dhaettu sjédsins. Vidmidin skulu vera
neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla. Heildarfjarfesting
skal pa vera innan 10% heildareigna. Sjodurinn hefur ekki verié ad nyta pessa heimild.

k) Hlutfall eigna i virkri styringu

A drinu 2018 sagdi sjédurinn upp radgjafasamningi vid Credit Suisse sem hafdi annast virka
styringu 4 um 2% af sjodnum. Adur hafdi styringarsamningum vid innlenda adila verid sagt upp og
er sjédurinn pvi ekki lengur med samninga vid utanadkomandi styringaradila. Eignastyring sjédsins
sér um heildarstyringu a safninu.

1)  Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka

Til samraemis vid langtimaskuldbindingar sjodsins er markmidid ad medalliftimi skuldabréfa sé
langur. Liftiminn raedst p6 af markadsadsteedum & hverjum tima. Frambod a skuldabréfum og
vaxtaumhverfi hefur mikid ad segja um fjarfestingarmoguleika sjédsins. Naverandi medalliftimi
skuldabréfa er 8,5 ar, medalliftimi verdtryggdra skuldabréfa er 8,8 ar og Overdtryggdra
skuldabréfa 5,0 ar. Verdtryggingarhlutfall skuldabréfa er 91%.

m) Markmid um hlutfall lausafjar

Stefna sjddsins er ad vera med 1% laust fé. Vid lausafjarstyringu sjédsins er gaett ad pvi ad avallt
sé haegt a0 maeta vaentu greidslufleedi.
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Gjaldmidlasamsetning sjédsins endurspeglast i fjarfestingastefnunni. Staerstur hluti sjédsins er
avaxtadur i islenskum krénum en stefnan gerir rad fyrir ad 7% verdi i erlendum hlutabréfum.
Gjaldmidlaskipting erlenda hluta safnsins reedst af vali @ erlendum fjarfestingum og uppgjorsmynt
beirra. Fjarfestingardkvardanir radast af adsteedum 4 hverjum tima og byggja 4 greiningu 3
fiarfestingartaekifaerum.

n) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum og i heild

o) Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns

Leitast er vid ad draga ur dheettu i eignasafninu med pvi ad dreifa fjdrfestingum & mismunandi
atvinnugreinar. Midad er vid ad vaegi innlendra hlutabréfa i hverri atvinnugrein fari ekki yfir 45%
af innlendri hlutabréfaeign sjédsins og ad atvinnugreinaskipting erlendra hlutabréfa taki mid af,
en sé ekki bundin vid, skiptingu MSCI heimsvisitolunnar. Midad er vid ad veegi innlendra
skuldabréfa i hverri atvinnugrein (4 ekki vid um skuldabréf hins opinbera eda einstaklinga) fari ekki
yfir 30% af heildareign i skuldabréfum.

IV. Skuldbindingar sjédsins

4.1 Umfjollun um réttindakerfi

Lifeyrissjodur starfsmanna Reykjavikurborgar er hlutfallssjodur sem nytur bakdbyrgdar
Reykjavikurborgar. Sjodnum var lokad fyrir nyjum sjodfélégum med gildistoku laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda pann 1. juli 1998.

10gjold sjéofélaga eru 4% og moétframlag launagreidanda er 8% af fostum launum fyrir dagvinnu,
vaktadlag, personuuppbodt og orlofsuppbdt samkveemt sampykktum sjédsins. Réttindi sjodfélaga
midast vid pann tima sem vidkomandi hefur greitt i sjédinn, 2% fyrir hvert ar i fullu starfi og
hlutfallslega fyrir hlutastarf. Lifeyrisgreidslur geta tekid breytingum vid annad hvort svonefnda
eftirmannsreglu eda medaltalsreglu.

Lifeyrisréttindi sem sjédurinn veitir ef sjédfélagi & ad baki a.m.k. 5 réttindaar, eru aevilangur
ellilifeyrir frd 65 ara aldri, 6rorkulifeyrir ef sjodfélagi verdur fyrir orkutapi sem trdnadarlaeknir
sj6dsins metur 10% eda meira, sevilangur makalifeyrir og barnalifeyrir vegna frafalls sjodfélaga
eda toku elli- eda ororkulifeyris.

Sjéofélagi sem nad hefur samanlégéum lifaldri og sjédaldri sem nemur 95 arum, getur 1atid af
storfum pegar 60 ara aldri er ndd og hafid toku lifeyris.

Reykjavikurborg abyrgist skuldbindingar sjédsins, en auk idgjaldagreidsina greidir borgarsjédur
og adrar stofnanir akvedid hlutfall af greiddum lifeyri. Hlutfallid er akvedid af borgarstjorn ad
fenginni umsogn tryggingasteerdfraedings og sjodsstjornar. Endurgreidsluhlutfall er nd 69%.

Samantekt pessi um akvaedi sampykkta sjodsins er ekki teemandi og er um nanari upplysingar
visad i sampykktir sjédsins.

4.2 Tryggingafreedilegt mat

Samkvaemt adkvedum laga nr. 129/1997 er tryggingafraedileg athugun gerd arlega af
tryggingastaerdfraedingi. Athugunin er unnin samkvaemt sampykktum sjédsins og i samraemi vid
l6g nr. 129/1997 og akvaedi reglugerdar nr. 391/1998. Afallin skuldbinding er reiknud midad vid
réttindi sem sjédfélagar hafa aunnid sér og heildarskuldbinding midad vid ad sjéofélagar haldi
afram ad greida i sjodinn par til peir fara a lifeyri.
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i tryggingafraedilegri athugun er midad vid ad avoxtun eigna sjédsins verdi arlega 3,5% umfram
hakkun visitélu neysluverds. Nuavirdi lifeyrisgreidsina og kostnadar midast hins vegar vid 2,0%
avoxtun umfram haekkun launa opinberra starfsmanna.

Vid tryggingafraedilega athugun arsins 2017 voru notadar ddnar- og eftirlifendatoflur Félags
islenskra tryggingasteerdfraedinga byggdar 4 reynslu aranna 2010-2014. Giftingarlikur og
medalaldur maka eru samkvaemt upplysingum ar pjodskra. ba er um fjélda barna byggt a
islenskum barneignalikum. Vardandi ororku eru notadar 80% af islenskum oOrorkulikum sem
byggdar eru a reynslu islenskra lifeyrissjoda arin 1998-2002.

Tryggingafraedileg Uttekt sem midar vid arslok 2017 synir ad heildarstada sjédsins var neikvaed
um 32.547 m.kr. sé ekki horft til hlutdeildar launagreidenda i greiddum lifeyri.

pann 31. desember 2017 voru heildareignir 26,7% haerri en heildarskuldbindingar ad teknu tilliti
til aukaframlags launagreidenda vegna hlutdeildar i greiddum lifeyri. Eins og fram hefur komid er
hlutfallid nd 69% pannig ad sjédurinn parf einungis ad standa undir 31% af greiddum lifeyri.

Sjédurinn nytur bakabyrgdar Reykjavikurborgar og er par med undanpeginn peim moérkum sem
almennt eru askilin i 16gum nr. 129/1997 um hamarks vikmork milli eigna og skuldbindinga.

Vid dbreyttar endurgreidslur launagreidenda og ef ekki fer fram uppgjor a skuldbindingum vegna
24 milljarda kréona framlags borgarinnar & arinu 2007, ma reikna med ad sjédurinn eigi
umtalsverda eign eda um 23 milljarda krdna, pegar allar lifeyrisskuldbindingar hafa verid greiddar
og bvi éliklegt ad sjédurinn reyni 4 bakabyrgd borgarinnar.

4.3 A=tlad greidsluflaedi

Mynd 4.3.1 synir nidurstodur tryggingafreedilegrar athugunar i myndraenu formi par sem
utreikningur hefur sému forsendur og notadar eru vid tryggingafraedilega athugun sjédsins. Efri
hluti myndarinnar, jadkvaedar tolur, synir azetladar idgjaldagreidslur til sjodsins, framlag
launagreidenda og greidslufleedi skuldabréfa. Nedri hluti myndarinnar synir préun vaentra
lifeyrisgreidsina.

Framlag launagreidenda @ ldgjaldagreidsiur @ Lifeyrisgreidslur ®Skuldabref
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Mynd 4.3.1 Tryggingafraedileg athugun
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Mynd 4.3.2 dregur fram aaetlad arlegt fjarflaedi fra 2019 — 2013. Azetladar lifeyrisgreidslur yfir
petta timabil nema um 26,8 milljoréum kr.

@ Framlag launagreidenda @ [8gjaldagreidsiur @ Lifeyrisgreidsiur ®Skuldabréf
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Mynd 4.3.2 dzetlad fjarflaedi @8 arunum 2019 til 2023
Azetlad nettd arlegt greidsluflaedi naestu 5 arin, p.e. fra 2019 — 2023, ma sja 4 mynd 4.3.3. Spain

gerir rad fyrir jakvaedu nettd innflaedi ad fjarhaed um 21 milljard kr. ad teknu tillit til framlagi
launagreidenda.
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Mynd 4.3.3 Aaetlad nettd arlegt greidsluflaedi 4 drunum 2019 til 2023
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Lifeyrisbyrdi sjodsins er hlutfallid & milli lifeyris og idgjalda og var pad 174% & arinu 2017. Eins og
sja ma 4 myndnni af framtidargreidslufleedi sjddsins fer lifeyrisbyrdin haekkandi @ komandi arum
en pad er edlilegt baedi vegna pess ad sjédurinn er lokadur og vegna fjdlgunar 2 lifeyrispegum.
Eins og fram hefur komid greida launagreidendur vidbdtaridgjold sem nu eru 69% af greiddum
lifeyri og haekkar pad i takt vid breytingar 4 lifeyrisgreidslum.

4.4 Ahrif lifeyrisbyrdar

4.5 Aldurssamsetning sj6dsins

i lok september 2018 greiddu 325 sjodfélagar idgjold i sjodinn og teljast pvi virkir sjédfélagar,
karlar eru 94 en konur 231. Alls eru 13.857 sjédfélagar dvirkir en peir greida ekki i sjédinn og eiga
bvi geymd réttindi fra fyrri tima, karlar 4.220 og konur 9.637. A arinu 2017 fengu ad medaltali
3.151 einstaklingur greiddan lifeyrir fra sjodnum en voru 2.915 & arinu 2016.

Virkir sjpdsfélagar-karlar = Geymd réttindi-karlar Virkir sjpdsfélagar-konur = Geymd réttindi-konur
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Mynd 4.3.4 Aldursdreifing virkra og évirkra sjédfélaga eftir kyni
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V. Kafli: Mat a ahaettu

Markmid med ahaettustefnu sjodsins er ad auka oryggi i rekstri hans. Sjédurinn greinir og
medhondlar ahezettu i starfsemi sinni med reglubundnu dhaettumati, markvissu eftirliti og
adgerdum. Sjédurinn skilgreinir ahaettuvilja sem vidmid fyrir pad ahezettustig sem telst vera
asaettanlegt. Ahaetta umfram ahaettuvilja telst dasaettanleg og skal vid henni brugdist.

Manadarlega er stjorn sjoédsins gerd grein fyrir dvoxtun og helstu dhaettupdttum i eignasafni
sjédsins. Fjorum sinnum a dri er stjorn gerd grein fyrir nidurstodum dheaettueftirlits og dhattumats.
Stjérn sjodsins hefur raett vidhorf sitt til ahaettu og vaentinga um avoxtun. Stjérnin vill [Agmarka
likur & pvi ad bakabyrgd Reykjavikurborgar aukist midad vid ndverandi forsendur en vill b6 na betri
langtimaraundvoxtun en faest med pvi ad fjarfesta eingdngu i skuldabréfum. Vidhorf stjornar til
ahaettu leidir til varkarrar fjarfestingarstefnu.

Vid mat é& dhaettu i dhaettuskyrslum sjddsins eru helstu ahesettupaettir sem snerta eignir og
skuldbindingar dregnir upp asamt umfjollun um pa i tengslum vid tryggingafraedilega stodu.
Alagsprof er framkvaemt til ad sja moguleg ahrif ymissa 6hagsteedra breytinga 4 stodu eigna og
tryggingafraedilega stodu.

Helstu dhaettupaettir sjddsins eru:

Markadsaheaetta: Markadsahaetta er skilgreind sem haettan a fjarhagslegu tapi eda éhagstaedum
breytingum a fjarhagslegri stodu sjédanna sem stafar beint eda ébeint af sveiflum a virdi eigna
sem getur p.a.l. haft dhrif 4 tryggingafreedilega stodu til lengri eda skemmri tima. bessi dhzetta er
til  stadar | vaxtatengdum fjarmalagerningum  (skuldabréfum), hlutabréfum og
gjaldeyrisvidskiptum. Meginahaettupaettir markadsahaettu eru hluta- og skuldabréfaverd, vextir
og gengi gjaldmidla. Adrir paettir & bord vid fylgni og flokt, hafa hvorutveggja ahrif a einstaka
dhaettupeetti sem og heildar markadsahaettu. Hluti sjodsins er i markadsverdbréfum, bazedi
hlutabréfum og skuldabréfum. Um 2/3 hluti eigna sjodsins er gerdur upp @ markadsvirdi.

Vaxta- og endurfjarfestingarahaetta: Vaxtadhaetta er dhaettan 4 tapi vegna breytinga &
markadsverdi vaxtatengdra fjdrmalagerninga, pad er haettan a ad vextir haekki og breyting verdi
a logun vaxtaferils sem leidir til laekkunar & virdi undirliggjandi fjarmalagernings. Virdi
vaxtatengdra fjarmalagerninga byggja 4 d&haettulausum vOxtum og vaxtadlagi. Pbegar
avoxtunarkrafa skuldabréfa a verdbréfamarkadi haekkar t.d. vegna akvordunar Sedlabanka ad
haekka vexti, pa laeekkar virdi vaxtatengdra fjarmalagerninga (skuldabréfa).

Vaxtadhaetta sjédsins er pripaett. | fyrsta lagi er dhaetta vegna bréfa sem gerd eru upp &
markadsvirdi (gangvirdi) en pad 4 vid um 35,6% skuldabréfa sjédsins (um 24 milljardar kr.). [ 63ru
lagi er vaxtadhaetta vegna skuldabréfs ad fjarhaed um 25 milljarda kréna (um 36% af
skuldabréfum sjodsins) en vextir a pvi bréfi breytast i takti vid 6 manada medaltal dvoxtunarkrofu
HFF34. [ lok september voru verdtryggdir vextir skuldabréfsins 1,92%. | pridja lagi er einnig su
adhaetta fyrir hendi ad sjodurinn geti ekki fjarfest i skuldabréfum an pess ad verda fyrir
tryggingafraedilegu tapi vid kaupin. betta 4 vid pegar sjodnum stendur ekki til boda skuldabréf a
a.m.k. 3,5% raundvoxtunarkrofu eda 6,1% overdtryggdri krofu sem er uppgjorskrafa i
tryggingafraedilegri athugun. Oll skuldabréf eru metin med pessum haetti hvort sem pau eru gerd
upp 4 markadsvirdi eda ekki. Avoxtunarkrafa 8 markadi hefur laekkad verulega undanfarin ar. Sem
deemi hefur dvoxtunarkrafa @ HFF34 leekkad Ur 5,7% (desember 2007) i um 2% (juni 2018). Ef
fiarfest veerii pessu skuldabréfi d 2% raunkrofu yréi tryggingafraedilegt mat pess laegra en i bokum
sjédsins. Pau bréf sem keypt eru yfir 3,5% krofu eru ad sama skapi metin heerri i
tryggingafraedulegu mati.
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Verdbdlguahaetta: Hluti eigna sjédanna eru verdtryggdar en skuldbindingar allar verdtryggdar.
Verdbélguahaetta myndast pegar misraemi i breytingu a hlutfalli eigna annar vegar og skuldum er
til stadar. Verdtryggingahlutfall er skilgreind sem hlutfall verdtryggdra eigna / skuldbindingum.
Verdtryggingarhlutfall LSRB er 60% og fylgja skuldbindingar sjédsins launavisitélu opinberra
starfsmanna.

Gjaldeyrisahaetta: Stefna sjodsins gerir rad fyrir ad 93% af eignum sé i islenskum krénum. Bein
gjaldeyrisdhatta sjddsins er pvi litil en obein gjaldeyrisdhzaetta er i gegnum tengsl gengis
gjaldmidla og verdbadlgu.

Métadiladhaetta: Staersta landsdhaetta islenskra lifeyrissjéda er & islandi. Fra pvi er eignasafn
sj6dsins engin undantekning og samkveemt nudverandi fjarfestingarstefnu ma gera rad fyrir ad
bein ahaetta 4 islenska rikid, fyrirtaeki, sveitarfélég eda adrar stofnanir sé teeplega 96%. Ahzetta 4
sérislenskum atburdum er pvi mikil.

Lausafjarahatta: Hluti eigna sjddsins er seljanlegur an mikilla vandkvaeda. Seljanleikadhaettu er
unnt ad minnka upp ad vissu marki med soélu illseljanlegra eigna en pad er adeins gert yfir langan
tima. Gerdar eru manadarlegar lausafjarskyrslur sem syna aaetlad netto fjarflaedi til 12 manada
og lausafjarstédu i byrjun hvers manadar.

Skuldbindingarahaetta: Sjédurinn (i reynd bakdbyrgdaradili) ber ahaettu af breytingum 4 veentum
lifaldri sjodfélaga svo og breytingu a 6rorkulikum. Préunin & undanférnum arum hefur verid ad
lifaldur fer haekkandi og par med skuldbindingar sj6dsins. Margt bendir til ad pessi préun haldi
afram en moguleikar sjédsins til ad verjast pessari dhaettu eru litlir.

Rekstrarahatta: Sjédurinn er i umsyslu hja Bru lifeyrissjédi starfsmanna sveitarfélagi og ad mati
stjérnar hefur sa sjédur a ad skipa haefu starfsfélki. Virkt innra og ytra eftirlit er med starfsemi
sjédsins par sem vinnulag, ferlar, fjarhagsupplysingar og adrir paettir sem tengjast starfsemi
sjodsins eru teknir ut med reglubundnu dhattumati. AG mati stjérnenda sjédsins hefur verid
unnid markvisst i ad minnka rekstarahaettu sjédsins med 6flugu innra eftirliti og uppbyggingu
ahaettustyringar.

Alagsprof: Sjodurinn framkvaemir alagsprof arlega sem skilad er til FME.

Breyta Breyting Trygg.fr.stada Breyting trygg.fr.stodu
Nuverandi stada -31,5% 0,0%
Innlend hlutabréf -10% -32,0% -0,5%
Erlend hlutabréf -10% -31,7% -0,2%
Markadsskuldabréf -10% -33,8% -2,3%
Sjodfélagalan -10% -31,7% -0,1%
Gengisvisitala -10% -31,8% -0,3%
Visitala neysluverds 0,5% -31,6% -0,1%
Tryggingafraedileg krafa -0,5% -34,0% -2,4%

Tafla 5.1 Alagsprof m.v. tryggingafraedilega stodu i arslok 2017

Tafla 5.1 synir nidurstodur alagspréfs sem gert var midad vid tryggingafraedilega stédu sjédsins i
lok ars 2017. Profid er gert a tryggingafraedilega sté6u an eignfeerslu endurgreidsina fra
launagreidenda. Mesta breytingin er ef tryggingafreedileg krafa laekkar um 0,5% pa versnar
tryggingafraedileg stada um 2,4%. Naest mesta breytingin er ef markadsskuldabréf laekka um 10%
ba versnar tryggingafraedileg stada um 2,%. Adrar breytur hafa minni ahrif.
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VI. Kafli: Eftirlit

Eftirlit med fjarfestingum sjédsins er margpaett. Starfsmenn eignastyringar sja um daglega
styringu eigna sjodsins og fylgjast vel med morkudum. Eignastyring styrir eignum sjédsins i
samrami vi0 fjarfestingastefnu og geetir pess ad fylgja henni og ad ekki sé farid ut fyrir sett
vikmork. Reglulega er farid yfir stodu safnsins, skodud taekifeeri & markadi og mismunandi
eignaflokkar med tilliti til ahaettu. Vid styringu og eftirlit er notud 6flug kerfi sem sjédurinn hefur
innleitt, en auk pess er mikil samskipti vid innlenda og erlenda adila. Ahattustyring sjédsins er i
samskiptum vid eignastyringu um hvad er ad gerast 4 mérkudum og maelir dhaettu eignasafnsins.

Innan sjédsins er starfraekt fjarfestingarad sem fundar reglulega. A fundum radsins er farid yfir
mal sem parfnast sérstakrar athygli og adra hluti sem nefndarmenn vilja raeda, t.a.m. ny
fjarfestingartaekifeeri og stodu a markadi. Fjarfestingardd er skipad framkvaemdastjora,
svidsstjora eignastyringar og sérfraedingum i eignastyringu auk pess sem ahaettustjori sjédsins
situr fundina. Fjarfestingarad kallar adra starfsmenn inn a fundi sina eftir atvikum.

Stjérnarfundir eru haldnir manadarlega par sem faridé er yfir starfsemi sjodsins og eignasafn.
Eignastyring fer yfir stodu eignasafns manadarlega og dhaettustyring fer yfir helstu nidurstédur
ahaettuskyrslu arsfjordungslega med stjorn sjédsins og framkvaemdastjéra. Til vidbdtar eru
regluleg skyrsluskil til Fjarmalaeftirlits og Sedlabanka.

Innri endurskodendur fara medal annars med reglubundnum heaetti yfir verklag eignastyringar- og
ahaettusvids. ba gera ytri endurskodendur arlega urtaksskodanir a eignasafni sjédsins par sem
skodad er kaup og sala eigna, aflad er stadfestingar fra ytri adilum til ad kanna afstemmingar og
tilvist eigna, yfirfarid mat stjérnenda, gerdar greiningar og endurreikningar
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VII. Kafli: Undirritun stjornar og framkveemdastjora

Sampykkt 4 stjérnarfundi pann 21. ndvember 2018

Fjarfestingarstefna Lifeyrissjods starfsmanna Reykjavikurborgar Bls 20 af 22



VIIl. Vidauki 1: Fylgiskjal

Fylgiskjal |

Fylgiskjal | med fjarfestingarstefnu 2019
Eignasamsetning m.v. 30/9/18

SKipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36.gr., 36.gr.a. og 36.gr.b. laga nr. 129/1997

Markmid um samsetningu eigna

Vikmork | Vikméork I Vikmérk
Nuverandi Hamark skv. Gengisbundin Oskrado
Fjarfestingaflokkun FME Stefna 2019 | Laegri | Efri | eignasamsetn. sampykktum verdbréf Laegri Efri verdbréf Leegri Efri
Aa Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 52% 35% | 65% 56,4% 0,8% 0% 5%
Ab Fasteignavedtryggd skuldabréf 2% 0% |10% 1,7% 0,0% 0% 5%
B.a Skuldabréf baejar- og sweitarfélaga 10% 5% | 15% 10,4% 0,0% 0% 5% 0,0% 0%  10%
B.b Innlan 1% 0% | 10% 0,5% 0,3% 0% 5%
B.c Sértryggd skuldabréf 9% 4% | 15% 8,9% 0,0% 0% 5% 0,0% 0% 3%
C.a Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi skuldabréfum 1% 0% 5% 0,9% 0,0% 0% 5% 0,0% 0% 3%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 7% 0% | 10% 1,9% 1,9% 0%  10% 0,0% 0% 3%
D.a Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og vikjandi skuldabréf l&nastofnana og vatryggingafélaga 7% 0% | 10% 6,9% 0,1% 0% 5% 1,0% 0% 3%
D.b Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fiarfestingu 3% 0% |10% 3.2% 0,0% 0% 5% 0,9% 0% 3%
E.a Hiutabréf félaga 5% 0% | 10% 6,3% 0,9% 0% 5% 0,0% 0% 3%
E.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 3% 0% | 10% 2,7% 0,0% 0% 5% 2,7% 0%  10%
E.c Fasteignir 0% 0% 5% 0,0% 0,0% 0% 5%
F.a Afleidur 0% 0% | 5% 0,0% 0,0% 0% 5% 0,0% 0% 5%
F.b Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0% 0% 5% 0,1% 0,0% 0% 5% 0,1% 0% 5%
Eignir i erlendum gjaldmidli 7% 0% | 10% 4,0% 4,0% 0%  10% 4,7% 0% 3%

* Eignir i flokkum Ca, Cb, Da, Db, Ea, Eb, Ec, Fa og Fb skulu samanlagt vera innan vid 80% heildareigna.
** Eignir i flokkum Da, Db, Ea, Eb, Ec, Fa og Fb skulu samanlagt vera innan vid 60% heildareigna.
*** Eignir i flokkum Fa og Fb skulu samanlagt vera innan vid 10% heildareigna.






